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Wolford Gruppe in Zahlen

Ertragskennzahlen 05/16-01/17 05/15-01/16 Vdg. in % 2015/16
Umsatz in Mio. € 119,05 128,71 -8 162,40
EBIT in Mio. € -4,72 2,16 >100 1,55
Ergebnis vor Steuern in Mio. € 5,33 1,39 >100 0,62
Ergebnis nach Stevern in Mio. € 5,67 0,70 >100 6,19
Investitionen in Mio. € 6,10 5,24 16 7,30
Free Cashflow in Mio. € -10,33 1,10 >100 2,35
Mitarbeiter (im Durchschnitt) FTE 1.555 1.574 -1 1.571
Bilanzkennzahlen 31.01.2017 31.01.2016 Vdg. in % 30.04.2016
Eigenkapital in Mio. € 61,65 75,21 -18 68,15
Nettoverschuldung in Mio. € 32,46 17,37 87 20,86
Working Capital in Mio. € 53,11 38,97 36 43,15
Bilanzsumme in Mio. € 154,16 145,91 6 139,25
Eigenkapitalquote in % 40 52 23 49
Gearing in % 53 23 >100 31
Borsenkennzahlen 05/16-01/17 05/15-01/16 Vdg. in % 2015/16
Ergebnis je Aktie in € -1,15 0,14 >100 -1,26
Héchstkurs der Aktie in € 26,01 25,48 2 25,48
Tiefstkurs der Aktie in € 19,83 21,35 7 21,35
Ultimokurs der Aktie in € 21,00 25,05 -16 24,67
Gewichtete Aktienanzahl in Tsd. 4.912 4.912 0 4.912
Ultimo Bérsenkapitalisierung in Mio. € 105,00 125,23 16 123,35

UMSATZ NACH MARKT

1 Nordamerika 19 %

2 Deutschland 15 %

3 Osterreich 10 %

4 Frankreich 10 %

5 Restliches Europa 40 %
6 Asien/Ozeanien 6 %

UMSATZ NACH DISTRIBUTION

3

1 Boutiquen 46 %

2 Concession-Shop-in-Shops 7 %
3 Online Business 11 %

4 Factory Outlets 9 %

5 Kauf- und Warenhduser 12 %
6 Fachhandel 13 %

7 Private Label 2 %

UMSATZ NACH PRODUKTGRUPPE

1 Legwear 53 %

2 Ready-to-wear 30 %
3 Lingerie 14 %

4 Accessories 2 %

5 Handelsware 1 %
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Vorwort des Vorstandes

Axel Dreher und Ashish Sensarma, Vorstand der Wolford AG

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
geschétzte Damen und Herren,

trotz der leichten Erholung im dritten Quartal wird Wolford das laufende Geschéftsjahr mit einem
deutlichen Umsatz- und Ergebnisverlust abschlieBen, wie bereits Ende Januar angekindigt. Verant
wortlich dafir sind neben einem schwachen Marktumfeld auch interne Fehlentwicklungen im ersten
Halbjahr, deren Ursachen wir in den letzten Monaten genau analysiert und teilweise auch bereits
behoben haben. Unsere Schlussfolgerungen daraus méchten wir lhnen im Folgenden genauer
erldutern.

Strategie im Grundsatz bestatigt

Die wichtigste Botschaft vorweg: Die grundsatzliche Strategie von Wolford zur Steigerung der
Umséatze und Erhdhung der Profitabilitat hat weiterhin Bestand. Das gilt allem voran fir die Moderni-
sierung des Produktportfolios, die Konzentration auf die Brand-DNA (kérpernahe Produkte mit
Schwerpunkt auf Legwear) sowie fir den Fokus auf die Bedirfnisse des Endkunden und damit auch
auf den eigenen Retail.

Bei der Umsetzung der MafBnahmen zur Umsatzsteigerung indes sind uns Fehler unterlaufen. Das
betrifft vor allem die Ubereilte Neuorganisation des Warenmanagements im Retail, die zu einer
mangelhaften Bedarfsplanung und Fldchenbewirtschaftung  fihrte. Gepaart mit verschobenen
Auslieferungsterminen fir die Herbst-/Winterkollektion hatte Wolford in der Folge von Mai bis
Oktober 2016 nicht ausreichend oder zu wenig frische Ware am Point of Sale verfigbar. Das hat
auf der einen Seite zu erheblichen UmsatzeinbuBen und auf der anderen Seite zu aufwandiger
Nachproduktion und deutlich erhdhten Vorratsbestdnden gefihrt. Daraus haben wir inzwischen
organisatorische Konsequenzen gezogen und zudem das System unserer Warenlieferung komplett
umgestellt: Ab Juni wird Wolford die eigenen Retail-Standorte ebenso wie die Wholesale-Kunden
monatlich mit neuen Produkten beliefern, ausgenommen sind hier nur die Monate Mai und Dezem-
ber. Damit sorgen wir laufend fir frische Ware und entsprechende Kaufimpulse am Point of Sale.



Unsere Produktentwicklung ist so innovativ wie eh und je: Zu den interessantesten Innovationen zahlt
die Einfhrung des 3D-Druck-Verfahrens, was unaufféllige Stitzfunktionen und ansprechende Design-
Applikationen erlaubt. Entsprechend der Brand-DNA legen wir kinftig einen noch deutlicheren Fokus
auf Rundstrick- und Legwear-Produkte, die Ready-to-wear soll diese ergdnzen und starken. Zu dieser
Strategie passt auch die Einfihrung der neuen Beachwear-Kollektion. Sie umfasst Produkte vom
Badeanzug bis zum Pareo und ist ab Anfang April an ausgewdhlten Standorten im eigenen Retail

und bei Partnern erhdaltlich.
EMEA-Vertriebsplattform mit ersten positiven Effekten auf Kostenseite

Bei der Umsetzung der Strategie zur Steigerung der Profitabilitdt haben wir Fortschritte erzielt: Der
Aufbau einer zentralen EMEA-Vertriebsplattform in Bregenz und Antwerpen ist abgeschlossen und
erste positive Effekte auf Kostenseite sind bereits spirbar. So sind die Personalkosten trotz der
Abfindungsaufwendungen im Zuge der Reorganisation in den ersten neun Monaten stabil geblieben.

Auch die im September frei geschaltete B2B-Serviceplatiform fir die WholesaleKunden ist gut
angelaufen, inzwischen werden bereits rund 34 Prozent der Kundenbestellungen auf diesem Wege
abgewickelt. Davon versprechen wir uns einen optimierten Service fir unsere Handelskunden sowie
deutliche Effizienzsteigerungen. Lletztere werden allerdings erst mittelfristig und damit spdter als
geplant zum Tragen kommen. Negativ zu Buche schlagen zudem ungeplante Aufwendungen, etwa
fir die Vorsorge fir einen Rechtsstreit mit einem ehemaligen Partner in der Schweiz oder der
Risikoabschlag fir eine strittige Rickforderung gegeniiber den US-Zollbehorden.

Mittelfristplanung in Uberarbeitung

Angesichts der unbefriedigenden Umsatzentwicklung und der im laufenden Geschéftsjahr zu
erwartenden Verluste werden wir auch unsere ambitionierte Mittelfristplanung nicht halten kénnen.
Diese wird von uns derzeit grundlegend Gberarbeitet. Dariber hinaus konzentrieren wir uns aktuell
darauf, die Umsétze weiter zu stabilisieren und die Kosten stetig zu reduzieren. Es geht darum, die
Voraussetzungen fir eine Rickkehr des Unternehmens in die Gewinnzone zu schaffen. Zeitgleich
arbeiten wir an einer nachhaltigen Finanzierungsstruktur mit einer entsprechend langfristigen

Finanzierung der Vermdgenswerte.
Verehrte Aktiongre, Details dazu werden wir lhnen baldméglichst erléutern. Bis dahin bitten wir um
Verstandnis und danken fiir lhr Vertrauen.

~
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Ashish Sensarma, CEO Axel Dreher, COO/CFO

VORWORT DES VORSTANDES
S. 4 -5
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Umsatzriickgang von 7,5 % trotz
Umsatzplus in Q3

Interne Probleme und schwaches
Marktumfeld

Héhere sonstige Kosten in Folge
von Restrukturierungs-
Aufwendungen und
Sondereffekten

Lagebericht

ERTRAGSLAGE (MAI 2016 BIS JANUAR 2017)

In den ersten neun Monaten des laufenden Geschéftsjahres (1. Mai 2016 - 30. Januar 2017) erzielte
die Wolford Gruppe einen Umsatz von 119,05 Mio. €. Er lag damit um 7,5 % unter dem Vorjahres-
wert (128,71 Mio. €), bereinigt um Wechselkursveranderungen (insbesondere infolge der Abwertung
des britischen Pfund) um 6,2 %.

Der Umsatzrickgang ist im Wesentlichen auf das schwache erste Halbjahr zurickzufihren, das
gepragt war von einem schwierigen Marktumfeld sowie von internen Problemen in der Bedarfs- und
Vertriebsplanung. Die UmsatzeinbuBBen konnte Wolford im dritten Quartal nicht mehr kompensieren,
ungeachtet der im Vergleich zum Vorjahresquartal um 4,0 % hsheren Umsatzerldse. Das Umsatzplus
im dritten Quartal ist zuriickzufihren auf den von Q2 in Q3 verschobenen Lliefertermin, ein immerhin

stabiles Weihnachtsgeschaft und einen leichten Umsatzanstieg im Januar.

In den ersten neun Monaten verzeichneten sowohl das eigene Retail-Geschéft als auch das Whole-
sale-Geschdft einen Umsatzriickgang von 5,46 Mio. € (6,6 %) bzw. von 3,48 Mio. € (7,3%) im
Vergleich zum Vorjchreszeitraum. Das eigene Online-Geschaft hingegen legte erneut zu und konnte

seinen Umsatz im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um 0,43 Mio. € (+4,4 %) steigern.

Neben den erwdhnten internen Problemen in der Bedarfs- und Vertriebsplanung spiegelt diese
Entwicklung auch die schwierigen Marktbedingungen in der ersten Halfte des Geschdftsjahrs wider.
Zum Teil zweistelligen Umsatzeinbriichen im deutschen und franzésischen Modeeinzelhandel im
Spatsommer folgte eine marginale Erholung im November und ein Weihnachtsgeschaft aut dem
eher schwachen Vorjahresniveau, bei leicht erhdhten Online-Umsdtzen (plus 2,3% im deutschen
Online-Handel).

Die Umsdtze von Wolford in der DACH Region waren in den ersten neun Monaten leicht einstellig
ricklaufig (-1,9%), ebenso in Frankreich (-5,6%), ltalien {-3,9%), Niederlanden {-4,9%), Belgien
(6,8 %), USA 6,7 %) und in den Osteuropdischen Markten (-7,0%). Im spanischen Markt legten die
Umsatzerlése leicht zu {1,6%). Nicht zuletzt im Zuge des Brexit und der Abwertung des britischen
Pfunds verzeichnete Wolford zweistellige Umsatzrickgénge in Grofibritannien -19,1%). Auch in
Skandinavien (-11,9%) und in Asien (-15,1 %) verbuchte Wolford zweistellige Umsatzeinbuf3en.

Der Umsatzrickgang in den ersten neun Monaten betraf alle Produktgruppen. Die Umsdtze im
Bereich der Legwear sanken um -7,8 %, im Bereich der Lingerie um -8,1 % und im Bereich Ready-to-
wear um -2,4%.

Die beschriebene Umsatzentwicklung schlug sich in den ersten neun Monaten deutlich im Ergebnis
nieder. Hinzu kamen einmalige Restrukturierungs-Aufwendungen in Héhe von 1,00 Mio. € fir die
Reorganisation des Vertriebs (Etablierung der EMEA-Plattform) und die Bindelung von administrati-
ven Aufgaben. Dariber hinaus gab es Sondereffekte: Zum einen hat Wolford Vorsorge fir einen
Rechtsstreit mit einem ehemaligen Partner in der Schweiz getroffen und Rickstellungen in Hohe von
0,93 Mio. € gebildet. Zum anderen geht das Unternehmen davon aus, eine bislang akfivierte
Zollriickforderung in den USA in Héhe von 1,00 Mio. € nicht realisieren zu kdnnen. Beide Sonderef-
fekte fihrten zu einer Erhdhung der sonstigen Kosten auf 4,73 Mio. € (VJ: 3,18 Mio. €).



Infolge des Abbaus von Verwaltungsposten in den europdischen Vertriebsregionen blieben die
Personalkosten trotz Abfindungs-Aufwendungen in Hdéhe von 1,40 Mio. € auf Vorjahresniveau.
Wolford beschaftigt aktuell im Neunmonatsdurchschnitt 1.555 Mitarbeiter (FTE) nach 1.574 Mitarbei-

ter in der Vergleichsperiode des Vorjahres.

Das operative Ergebnis (EBIT) betrug in den neun Monaten des laufenden Geschaftsjahres
-4,72 Mio. € nach 2,16 Mio. € im Vorjahr. In der Vergleichsperiode des Vorjahres profitierte das
EBIT vom Verkauf der Mietwohnungen (sonstiger betrieblicher Ertrag in Hshe von 1,09 Mio. €).
Korrigiert um diesen Sondereffekt lag das EBIT in den ersten neun Monaten um 5,79 Mio. € unter
dem Vergleichswert des Vorjahres. Im dritten Quartal betrug das operative Ergebnis 3,53 Mio. €
nach 2,44 Mio. € im Vorjahresquartal.

Das Finanzergebnis nach den ersten neun Monaten lag insbesondere aufgrund positiver Bewer-
tungseffekte bei den Finanzanlagen mit -0,61 Mio. € leicht iber Vorjahresniveau (VJ: -0,77 Mio. €).
Das Ergebnis vor Steuern betrug vor dem oben beschriebenen Hintergrund -5,33 Mio. € nach
1,39 Mio. € im Vorjahr. Das Ergebnis nach Steuern lag bei -5,67 Mio. € (VJ: 0,70 Mio. €) unter
Beriicksichtigung der nach IAS 34 berechneten Steuern. Das Ergebnis je Aktie betrug -1,15 € nach
0,14 € im Vorjahr.

CASHFLOW (MAI 2016 BIS JANUAR 2017)

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (operativer Cashflow) sank in den ersten neun
Monaten des aktuellen Geschéftsjahres um insgesamt 9,88 Mio. € auf -4,43 Mio. €. Dies beruhte
im Wesentlichen auf dem gegeniber dem Vorjahr geringeren Ergebnis vor Steuern und dem
gestiegenen Working Capital. Der hohe Vorratsbestand ist Folge der langen Vorlaufzeit von der
Materialbeschaffung bis zur Produktion, weshalb die Anpassung an die deutlich niedrigeren
Absatzzahlen im ersten Halbjahr nur zeitverzégert erfolgte.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit belief sich in der Berichtsperiode auf -5,90 Mio. € und lag
damit um 1,55 Mio. € iber dem Vorjahreszeitraum. In den ersten neun Monaten hat Wolford vor
allem in das neue Shop-Konzept der Flagship Stores in Berlin und Shanghai, in die neue Filiale in
Macau sowie in eine neve Software fiir den B2C-Vertriebskanal investiert.

Aufgrund der genannten Effekte verringerte sich der Free Cashflow (operativer Cashflow abziglich
Investitions-Cashflow) von 1,10 Mio. € auf -10,33 Mio. €. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
stieg um 16,43 Mio. € auf 16,37 Mio. €.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE (ZUM 31.01.2017)

Das Eigenkapital verringerte sich zum Bilanzstichtag um 18% auf 61,65 Mio. € (31. Januar 2016:
75,21 Mio. €), somit lag die Eigenkapitalquote bei 40% (31. Januar 2016: 52%). Die Nettover-
schuldung stieg zum 31. Januar 2017 von 17,37 Mio. € auf 32,46 Mio. €, was einem Verschul-
dungsgrad (Gearing) von 53% (31. Januar 2016: 23 %) entspricht. Wesentliche Ursachen sind die
Entwicklung des Ergebnisses sowie hdhere Finanzverbindlichkeiten vor allem zur Finanzierung des
Working Capital.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

LAGEBERICHT
S.6 -7

Operatives Ergebnis von
3,53 Mio. € in Q3

Héheres Working-Capital im
Zuge von Vorratsaufbau

Eigenkapitalquote von 40 %
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Mittelfristplanung in
Uberarbeitung

AUSBLICK

Die Grinde fir die Umsatz- und Ergebnisverluste im ersten Halbjahr sind analysiert und zu einem
Gutteil auch behoben. Zudem hat Wolford zahlreiche Maf3nahmen zur nachhaltigen Kostenreduk-
tion eingeleitet, bei gleichzeitigem Fokus auf Vertriebs-Initiativen zur Umsatzsteigerung. Dennoch
kann das Unternehmen die Verluste aus dem ersten Halbjahr in diesem Wirtschaftsjahr nicht mehr
kompensieren. Fir das laufende Geschaftsjohr rechnet die Gesellschaft mit einem operativen
Verlust zwischen -8,0 bis -10,0 Mio. € ohne eventuelle Bewertungseffekte, die im Rahmen des
Jahresabschlusses auftreten kénnten.

Derzeit iberarbeitet das Management die Mittelfristolanung und konzentriert sich dabei in erster
Linie auf die Schaffung der Voraussetzungen fir eine Rickkehr des Unternehmens in die Gewinnzo-
ne. Zeitgleich arbeiten wir an einer nachhaltigen Finanzierungsstruktur mit einer entsprechend

langfristigen Finanzierung der Vermdgenswerte. Details wird das Unternehmen baldmaglichst
verdffentlichen.



LAGEBERICHT UND QUARTALSSABSCHLUSS

Konzernzwischenabschluss (IFRS)

Gesamtergebnisrechnung

S.8-9

in TEUR 11/16-01/17 11/15-01/16 05/16-01/17 05/15-01/16
Umsatzerlose 51.433 49.478 119.054 128.713
Sonstige befriebliche Erfrége 559 227 1.112 1.811
Verdnderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -3.729 -3.189 2.263 91
Andere aktivierte Eigenleistungen 35 27 119 55
Betriebsleistung 48.298 46.543 122.548 130.488
Materialaufwand und Aufwendungen fir bezogene Leistungen -7.516 -7.420 -21.638 22.186
Personalaufwand -18.255 -19.142 -56.256 -56.322
Sonstige betriebliche Aufwendungen -16.737 -15.227 -42.708 -42.892
Abschreibungen 2.263 2.310 -6.668 -6.929
EBIT bereinigt 3.527 2.444 -4.722 2.159
Nicht wiederkehrende Aufwendungen 0 0 0 0
Nicht wiederkehrende Ertréige 0 0 0 0
EBIT 3.527 2.444 -4.722 2.159
Finanzierungsergebnis -125 -145 -389 -475
Finanzinvestitionsergebnis -2 -39 24 -75
Zinsen auf Sozialkapital -81 73 242 219
Finanzergebnis -208 -257 -607 -769
Ergebnis vor Steuern 3.319 2.187 -5.329 1.390
Ertragstevern 527 591 -337 -694
Ergebnis nach Stevern 2.792 1.596 -5.666 696
Betrage, die in kinftigen Perioden nicht ergebniswirksam werden 0 0 0 0
davon Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0 0 0 0
Betrage, die in kinftigen Perioden moglicherweise ergebniswirksam
werden 165 44 158 375
davon Wahrungsumrechnung ausléndischer Geschaftsbetriebe 167 44 160 370
davon Veranderung Hedging Ricklage 2 0 2 5
Sonstiges Ergebnis 165 a4 158 375
Gesamtergebnis 2.957 1.640 -5.508 1.071
davon entfallen auf Anteilseigner der Muttergesellschaft 2.957 1.640 -5.508 1.071
vom Ergebnis nach Stevern entfallen auf Anteilseigner der
Muttergesellschaft 2.792 1.596 -5.666 696
Ergebnis je Aktie in EUR (verwdissert = unverwadssert) 0,57 0,32 -1,15 0,14

1) Der Auswesis im Sonstigen Ergebnis erfolgt nach Stevern.
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Cashflow Statement

in TEUR 05/16 - 01/17 05/15-01/16
Ergebnis vor Steuern -5.328 1.390
Abschreibungen 6.668 6.929
Zinsergebnis 329 550
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen 148 914
Verdnderungen langfristiger Rickstellungen 295 -535
Verénderungen Vorréte -2.632 56
Verdnderungen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -4.860 926
Verénderungen Ubriger Vermégenswerte 2.178 1.169
Verdnderungen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.420 -625
Verdnderungen kurzfristiger Riickstellungen 5.560 -1.757
Verdnderungen tbriger Verbindlichkeiten -357 699
Verdnderungen aus der Cashflow Hedge Riicklage 0 6
Differenzen aus der Wéhrungsumrechnung -50 643
Saldo aus gezahlien und erhaltenen Zinsen -8 -500
Saldo aus gezahlten und erhaltenen Ertragstevern -3 734
Cashflow aus laufender Geschdaftstdtigkeit -4.426 5.451
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermégenswerte -6.072 -5.793
Einzahlungen aus Abgang von Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten 5 1.437
Verdnderungen Wertpapiere und sonstiger finanzielle Vermégenswerte 164 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -5.903 -4.356
Einzahlungen aus kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 24.050 2.144
Tilgung von kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten -6.694 -1.219
Gezahlte Dividende 982 980
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit 16.374 -55
Verdnderung der Zahlungsmittel 6.045 1.040
Zahlungsmittelbestand zum Periodenanfang 3.870 4.785
Einfluss von Wechselkursanderungen auf Zahlungsmittel 253 -46
Zahlungsmittelbestand am Periodenende 9.662 5.779




QUARTALSABSCHLUSS

S.10-11
Bilanz

in TEUR 31.01.2017 31.01.2016 30.04.2016
Sachanlagen 50.979 52.280 51.444
Firmenwerte 1.302 1.285 1.263
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 11.255 11.487 11.570
Finanzanlagen 1.269 1.291 1.305
Langfristige Forderungen und Vermégenswerte 1.922 1.905 1.931
Latente Steueranspriiche 2.919 10.037 2.898
Langfristiges Vermégen 69.646 78.285 70.411
Vorréte 50.832 42.145 47.836
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.615 11.007 8.758
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 5.485 4.758 5111
Aktive Rechnungsabgrenzung 4917 3.932 3.262
Zahlungsmittelbestand 9.662 5779 3.870
Zur VerduBBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte 0 0 0
Kurzfristiges Vermdgen 84.511 67.621 68.837
Summe Vermégenswerte 154.157 145.906 139.248
Grundkapital 36.350 36.350 36.350
Kapitalricklagen 1.817 1.817 1.817
Sonstige Ricklagen 24141 37.917 30.790
Wahrungsdifferenzen 655 -870 812
Eigenkapital 61.653 75.214 68.145
Finanzverbindlichkeiten 1.168 4.979 974
Sonstige Verbindlichkeiten 937 1.006 972
Riickstellungen fiir langfristige Personalverpflichtungen 17.591 18.685 17.896
Latente Steuerschulden 537 45 60
Langfristige Schulden 20.233 24.715 19.902
Finanzverbindlichkeiten 42.222 19.458 25.060
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.666 3.999 5.086
Sonstige Verbindlichkeiten 13.154 14.948 13.476
Ertragsteverschulden 1.481 1.485 1.464
Sonstige Riickstellungen 11.748 6.087 6.115
Kurzfristige Schulden 72.271 45.977 51.201
Summe Eigenkapital und Schulden 154.157 145.906 139.248
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Entwicklung des Eigenkapitals

den Anteilsinhabern der Muttergesellschaft zurechenbar

Versicherungs-

Grund- Kapital- Hedging mathematischer Andere Eigene Waihrungs- Eigen-
in TEUR kapital ricklagen Riicklage Gewinn/Verlust Riucklagen Aktien umrechnung kapital
Stand 01.05.2015 36.350 1.817 -5 -3.867 46.437 -4.663 -1.241 74.828
Dividende 2014/15 0 0 0 0 980 0 0 980
Gesamtergebnis 0 0 5 0 696 295 370 1.366
Stand 31.01.2016 36.350 1.817 (0] -3.867 46.152 -4.368 -870 75.214
Stand 01.05.2016 36.350 1.817 6 -4.070 39.268 -4.413 -813 68.145
Dividende 2015/16 0 0 0 982 0 0 982
Gesamtergebnis 0 2 0 -5.666 0 158 -5.510
Stand 31.01.2017 36.350 1.817 4 -4.070 32.620 -4.413 -655 61.653
Segmentberichterstattung

. Ubriges Nord- .

05/16 - 01/17 in TEUR Osterreich Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatizerldse 69.411 72.669 23.386 4.781 -51.192 119.055

davon Innenumsatz 43.751 7.441 0 0 -51.192 0
Aufienumsétze 25.660 65.228 23.386 4.781 0 119.055
EBIT bereinigt -623 -1.333 -1.276 -1.390 -100 -4.722
Nicht wiederkehrende Aufwendungen 0 0 0 0 0 0
Nicht wiederkehrende Ertréige 0 0 0 0 0 0
EBIT -623 -1.333 -1.276 -1.390 -100 -4.722
Segmentvermdgen 167.558 53.753 15.228 4.835 -87.216 154.158
Segmentschulden 74.289 45.448 13.800 5.155 -46.187 92.505
Investitionen 3.151 1.466 608 876 -6 6.095
Abschreibungen 3.774 2.076 455 373 -10 6.668
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 690 728 108 32 [0) 1.558

. Ubriges Nord- .

05/15 - 01/16 in TEUR Osterreich Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatzerlose 74.854 77.815 24.975 6.052 -54.983 128.713

davon Innenumsatz 48.393 6.590 0 0 -54.983 0
Aufienumsatze 26.461 71.225 24.975 6.052 (1] 128.713
EBIT bereinigt 2.124 786 -415 -533 197 2.159
Nicht wiederkehrende Aufwendungen 0 0 0 0 0 0
Nicht wiederkehrende Ertrage 0 0 0 0 0 0
EBIT 2.124 786 -415 -533 197 2.159
Segmentvermdgen 160.084 49.335 17.004 3.814 -84.331 145.906
Segmentschulden 60.250 38.145 10.689 2.901 -41.294 70.691
Investitionen 2.488 2.063 388 321 -14 5.246
Abschreibungen 3.859 2.271 528 286 -15 6.929
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 719 722 98 35 0 1.574




ERLAUTERUNGEN ZUM QUARTALSABSCHLUSS

Erlauterungen zum Quartalsabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss fir die ersten neun Monate (1. Mai 2016 bis
31. Januar 2017) des Geschdfisjahres 2016/17 der Wolford AG wurde in Ubereinstimmung mit
dem zum Stichtag giltigen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den Interpretatio-
nen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der Europdi-
schen Union (EU) anzuwenden sind, aufgestellt. Insbesondere wurden die Regelungen des IAS 34
zur Zwischenberichterstattung angewendet.

Der vorliegende Zwischenlagebericht und der verkirzte Abschluss wurde weder einer vollstandigen
Prifung noch einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Im Rahmen der Aufstellung des Konzernzwischenschlusses unter IFRS missen zu einem gewissen
Grad Schatzungen vorgenommen und Beurteilungen gemacht werden, welche die bilanzierten
Vermogenswerte und Schulden sowie die ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen fir die
Berichtsperiode betreffen. Die sich tatséchlich einstellenden Betrége kénnen von den Schétzungen
abweichen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsétze stimmen mit denen des Konzernjahresabschlusses des Geschaftsjahres 2015/16
Uberein. Fir das laufende Geschdftsjahr 2016/17 sind erstmalig die nachfolgenden neuen bzw.
gednderten Standards und Interpretationen anzuwenden.

Standard / Erstanwendungs-
Interpretation Bezeichnung zeitpunkt

Anderungen zu
IAS 1 Anhang-Angaben 01.01.16

Anderungen zu
IAS 16 und IAS 38 Klarstellung der zuldssigen Abschreibungsmethoden 01.01.16

Anderungen zu
IAS 16 und IAS 41 Landwirtschaft: Fruchtiragende Pflanzen 01.01.16

Anderungen zu
IAS 27 Equity-Methode in separaten Abschlissen 01.01.16

Anderungen zu
IFRS 10, IFRS 12 und
IAS 28 Anwendung der Konsolidierungsausnahme 01.01.16

Anderungen zu
IFRS 11 Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Tétigkeiten 01.01.16

Verbesserungen zu )
IFRS 20122014 Anderungen zu IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 und IAS 34 01.01.16

Aus der Anwendung der neuen Standards und Interpretationen ergeben sich keine Anderungen auf
den Konzernzwischenabschluss der Wolford Gruppe. Der vorliegende Konzernzwischenabschluss
beinhaltet nicht alle Informationen und Angaben, welche anlésslich des Konzernjahresabschlusses
verlangt werden. Deshalb sollte der Zwischenabschluss auch in Verbindung mit dem letzten Kon-
zernabschluss per 30. April 2016 betrachtet werden. Die Berichterstattung zum Quartalsabschluss
erfolgt in Tausend Euro (TEUR). Durch kaufmdnnische Rundungen kann es zu Rundungsdifferenzen
kommen.
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ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGSPROGRAMME

Die Wolford Gruppe gewdhrt dem Vorstand einen langfristigen variablen Bonus (LTl) in Form von
fiktiven Aktienbezugsrechten (Stock-Appreciation-Rights, SAR). Die gewdhrten SAR haben eine
Sperrfrist bis 30. April 2018. Nach Ablauf der Sperrfrist kénnen die SAR vom Planteilnehmer
ausgeibt werden, sofern bestimmte Bedingungen erfillt sind und keine Sperrfristen (,blackout
periods”) zu beachten sind. Der Zeitwert der SAR wird zu jedem Bilanzstichtag neu bemessen und

mittels eines Optionspreismodells bestimmt.

Zum 31. Januar 2017 resultierte daraus fir die Wolford Gruppe keine betragsméaBig relevante
Verpflichtung, da zu diesem Zeitpunkt aufgrund der bestehenden Leistungsbedingungen die erwarte-

te Anzahl| der voraussichtlich austbbar werdenden SAR mit Null eingeschétzt wurde.

KONSOLIDIERUNGSKREIS
Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniber dem letzten Bilanzstichtag zum 30. April 2016

nicht verdndert.

SAISONALITAT DES GESCHAFTSVERLAUFS

Wolford erlést witterungsbedingt in den ersten und letzten Monaten des Geschéftsjahres geringere
Umsdtze als zur Geschdftsjahresmitte. Diese saisonale Schwankung zeigt sich daran, dass die
Umsdtze des ersten bzw. des vierten Quartals grundsdtzlich unter denen des zweiten und dritten

Quartals liegen.

ERLAUTERUNGEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Der Umsatz der Wolford Gruppe reduzierte sich aufgrund des schwierigen Markiumfeldes und der
bereits kommunizierten internen Probleme in der Bedarfs- und Vertriebsplanung in den ersten neun
Monaten  des  Geschdftsjghres um  7,5% oder 9.659 TEUR auf  119.054 TEUR
jahr: 128.713 TEUR). Bereinigt um Wechselkursverdnderungen, insbesondere infolge der Abwer-
tung des britischen Pfund, liegt der Rickgang bei 6,2 %. Insgesamt konnte die positive Entwicklung
(Umsatzzuwachs von 1.956 TEUR bzw. 4,0%) im driten Quartal (01. November 2016 bis
31. Januar 2017) den Umsatzriickgang im ersten Halbjohr (01. Mai 2016 bis 31. Oktober 2016)
nicht mehr kompensieren. Als Folge dessen verschlechterte sich die Betriebsleistung (01. Mai 2016
bis 31. Januar 2017) um 7.940 TEUR auf 122.548 TEUR (Vorjahr: 130.488 TEUR).

Fehlende Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahr, Restrukiurierungsaufwendungen und die Auswir-
kungen aus den bereits erwdhnten Sondereffekten belasteten auch das operative Ergebnis. Das EBIT
in den ersten neun Monaten des laufenden Geschaftsiahres 2016/17 betrug -4.722 TEUR; nach
+2.159 TEUR im Vorjahr, welches unter anderem vom Verkauf der Mietwohnungen geprégt war.
Nach Korrektur um den genannten Sondereffekt lag das bereinigte EBIT in den ersten neun Monaten
um 5.790 TEUR unter dem Vergleichswert des Vorjahres.

Aufgrund einer positiven Wertentwicklung der gehaltenen Wertpapiere in Héhe von 24 TEUR
(Vorjahr: -75 TEUR) verbesserte sich das Finanzergebnis in den ersten neun Monaten des Geschdafts-
jahres um 162 TEUR auf nunmehr 607 TEUR.

Der Steueraufwand betréigt 338 TEUR (Vorjahr: 694 TEUR). Damit wurde ein Ergebnis nach Steuvern
von -5.666 TEUR erzielt (Vorjahr: 696 TEUR).

Erfolgsneutrale positive Wahrungsdifferenzen von 160 TEUR (Vorjahr: 370 TEUR) sowie eine negative
Verénderung der Hedging Ricklage von -2 TEUR (Vorjohr: +5 TEUR) summierten sich zu einem
Sonstigen Ergebnis von 158 TEUR (Vorjahr: 375 TEUR). Das Gesamtergebnis fihrte im Berichtszeit
raum zu einer Reduktion des Eigenkapitals um insgesamt 5.508 TEUR (Vorjahr Anstieg um
1.071 TEUR).



ERLAUTERUNGEN ZUM QUARTALSABSCHLUSS

ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
Die berichtspflichtigen Segmente der Wolford Gruppe gliedern sich in die vier Regionen Osterreich,
Ubriges Europa, Nordamerika und Asien. Den Segmentinformationen liegen die gleichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.

Die AuBenumsdtze verminderten sich im Segment Osterreich und im Segment Ubriges Europa um
7%, im Segment Nordamerika um 6 % sowie in Asien um 21 %.

Das EBIT lag jeweils unter dem Niveau des Vorjahres im Segment Osterreich um 2.747 TEUR, im
Segment Ubriges Europa um 2.119 TEUR, im Segment Nordamerika um 861 TEUR und im Segment
Asien um 857 TEUR. Das Segmentvermégen hat sich gegeniber der Vorjahresvergleichsperiode
infolge des gestiegenen Working Capitals um 8.252 TEUR auf 154.158 TEUR erhoht.

ERLAUTERUNGEN ZUM CASHFLOW STATEMENT

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (operativer Cashflow) hat sich in den ersten neun
Monaten des laufenden Geschaftsjahres um 9.877 TEUR auf -4.426 TEUR vermindert. Dies beruhte
im Wesentlichen auf dem gegeniber dem Vorjahr geringeren Ergebnis vor Steuern sowie dem
hoheren Bestand an Vorréten. Positiv wirkte sich die fortgefihrte Prozessoptimierung im Forderungs-
management aus. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich in der Berichtsperiode auf
-5.903 TEUR und lag damit um 1.547 TEUR hoher als im Vorjahr im Wesentlichen bedingt durch
Investitionen in das neue Shop-Konzept. Der Free Cashflow (operativer Cashflow abziglich Investiti-

ons-Cashflow) verminderte sich aufgrund der oben angefihrien Entwicklungen in der Berichts-
periode von 1.095 TEUR auf -10.329 TEUR.

Im Berichtszeitraum erhdhte sich der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit aufgrund der notwendigen
kurzfristigen Finanzierung des gestiegenen Working Capital von -55 TEUR auf 16.374 TEUR. Der
Zahlungsmittelbestand betrug zum Periodenende 9.662 TEUR nach 5.779 TEUR im Vorjahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

Die Bilanzsumme belief sich zum Bilanzstichtag 31.01.2017 auf 154.157 TEUR, was einer
Erhdhung um 6% gegeniber dem 31.01.2016 entspricht. Die langfristigen Vermogenswerte gingen
um 11% auf 69.646 TEUR zuriick und entsprechen 45 % vom Gesamtvermdgen. Den Investitionen
in Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten in Héhe von 6.095 TEUR stehen
Abschreibungen in Héhe von 6.647 TEUR gegeniber. Der Anteil der kurzfristigen Vermégenswerte
am Gesamtvermdgen erreichte zum 31.01.2017 rund 55 %. Dabei stiegen die Vorrdte um 21 % auf
50.832 TEUR bzw. 33 % des Gesamtvermogens. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
erhdhten sich um rund 24 % auf 13.615 TEUR und machten rund 9% des Gesamtvermdgens aus.

Zum 31.01.2017 erreichte das Konzerneigenkapital 61.653 TEUR, was einer Eigenkapitalquote
von 40% entspricht (Vorjahr: 52 %). Die langfristigen Schulden verminderten sich von 24.715 TEUR
um 4.482 TEUR auf 20.233 TEUR, dies entspricht 13 % der Bilanzsumme. Die kurzfristigen Schulden
erhdhten sich auf 72.271 TEUR (Vorjahr: 45.977 TEUR). Dies ist im Wesentlichen auf den Aufbau
von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten um 22.764 TEUR auf 42.222 TEUR und auf die Erhéhung
der sonstigen Riickstellungen um 5.661 TEUR auf 11.748 TEUR zuriickzufihren. Die Sonstigen
Verbindlichkeiten verringerten sich um 1.794 TEUR auf 13.154 TEUR. Das Working Capital erhdhte
sich gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres von 38.966 TEUR auf 53.115 TEUR. Die
Nettoverschuldung betrug zum Bilanzstichtag 32.461 TEUR, was einem Anstieg im Vergleich zum
31.01.2016 um 15.092 TEUR entspricht.

S.
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FINANZINSTRUMENTE

Folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte wird verwendet:

Stufe 1: notierte Preise fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten auf aktiven Markten

Stufe 2: andere Bewertungsfaktoren als notierte Marktpreise, die fir Vermégenswerte oder Verbind-
lichkeiten direkt (das heiBt als Preise) oder indirekt (das heift abgeleitet aus Preisen) be-

obachtbar sind

Stufe 3: Bewertungsfaktoren fir Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtba-

ren Marktdaten basieren.

Die als Stufe 1 ausgewiesenen Finanzanlagen beinhalten borsennotierte Investmentfondsanteile, die

unter dem kurzfristigen Vermdgen im Vorjahr dargestellten Wertpapiere und Finanzanlagen beinhal-

ten Wertpapiere zur Absicherung von Mietverpflichtungen. Die unter Stufe 2 ausgewiesenen

sonstigen Forderungen und sonstigen Verbindlichkeiten resultieren aus den Bewertungen der

ausstehenden derivativen Fremdwdhrungsgeschafte. Es gibt keine Finanzinstrumente, die gemaf

Stufe 3 bewertet werden. Weiterhin gab es keine Umgruppierungen zwischen den verschiedenen

Stufen der Fair Value-Hierarchie.

in TEUR 31.01.2017 31.01.2016
Stufe Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzanlagen langfristig 1 1.269 1.269 1.291 1.291
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.615 13.615 11.007  11.007
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 5.485 5.485 4.758 4.758
davon Derivate 2 17 17 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzung 4.917 4.917 3.932 3.932
Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel 9.662 9.662 5779 5779
Summe finanzielle Vermégenswerte 34.948 34.948 26.767 26.767
Finanzverbindlichkeiten langfristig 5.168 5.168 4.979 4.979
Finanzverbindlichkeiten kurzfristig 38.222 38.222 19.458 19.458
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.666 3.666 3.999 3.999
Sonstige Verbindlichkeiten 13.154 13.154 14.948 14.948
davon Derivate 2 1 1 0 0
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 60.210  60.210 43.384 43.384




ERLAUTERUNGEN ZUM QUARTALSABSCHLUSS

SONSTIGE ANGABEN

Seit dem letzten Bilanzstichtag gab es bei den Eventualverbindlichkeiten keine materiellen Verande-
rungen.

GESCHAFTSBEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN
Mit einigen Mitgliedern des Aufsichtsrates bestehen geschéftliche Beziehungen in einem unwesentli-
chen Umfang, die allesamt zu einem marktiblichen Honorar abgerechnet werden.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

Bregenz, am 17. Marz 2017
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Ashish Sensarma Axel Dreher
Vorstandsvorsitzender Vorsitzender-Stellvertreter
Verantwortlich fir Marketing, Verantwortlich fir Produktentwicklung,
Vertrieb und IT sowie Koordination Produktion & Technik, Beschaffung,

der Unternehmensstrategie Distributionslogistik, Qualitatsmanagement,

Market Services, Merchandising, Finanzen,
Interne Revision, Investor Relations, Recht und

Personal
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Finanzkalender

Datum Event

14. Juli 2017 Bilanzpressekonferenz in Wien

04. September 2017 Nachweisstichtag Hauptversammlung
08. September 2017 Bericht zum 1. Quartal 2017/18

14. September 2017 30. ordentliche Hauptversammlung
19. September 2017 Ex-Dividenden-Tag

20. September 2017 Nachweisstichtag Dividende

21. September 2017 1. Auszahlungstag fir Dividende

15. Dezember 2017 Bericht zum 1. Halbjahr 2017/18

Informationen zu Unternehmen und Aktie

Investor Relations Maresa Hoffmann

Telefon +43 5574 690 1258

E-Mail investor@wolford.com

Infernet company.wolford.com

Wiener Borse WOL

Reuters WLFD.VI

Bloomberg WOL:AY, WLFDY:US, WOF:GR
ISIN ATO000834007

Aktien-Coverage:

Raiffeisen Centrobank (Jakub.Krawczyk@rcb.at)



Wolford AG
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Osterreich

Der Bericht zum 3. Quartal 2016/17 ist im Internet unter company.wolford.com in der Rubrik
Investor Relations abrufbar.

Im Sinne einer flissigen Lesbarkeit sind alle geschlechtsspezifischen Formulierungen als neutral zu
verstehen. Frauen und Mdnner werden gleichermaf3en angesprochen.

Disclaimer

Dieser Quartalsbericht wurde mit groBtmaéglicher Sorgfalt erstellt und alle Daten wurden mehrfach
von der Wolford AG geprift. Rundungs-, Satz- oder Druckfehler kdnnen jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Dieser Bericht wird auch in Englisch erstellt, jedoch ist nur der deutsche Text verbindlich.
Bestimmte Aussagen in diesem Quartalsbericht sind in die Zukunft gerichtet. Diese Aussagen
spiegeln die Ansichten und Erwartungen des Vorstandes zum jeweiligen Zeitpunkt wider und
unterliegen Risiken und Unsicherheiten, welche die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich beeintrachti-
gen konnen. Der Lleser sollte daher nicht unangemessen auf diese zukunftsgerichteten Aussagen
vertrauen. Die Wolford AG ist nicht verpflichtet, Ergebnisse aus Berichtigungen der hierin enthalte-
nen zukunftsgerichteten Aussagen zu verdffentlichen, auBer dies ist nach anwendbarem Recht
erforderlich.

S.

SERVICE
18 -19



WOLFORD
BERICHT ZUM 3.QUARTAL 2016/17

Monobrand-Standorte

WELTWEIT
Monobrand Standorte
31. Januar 2017: 269

L davon eigene Standorte:
109 Boutiquen
51 Concession Shop-in-Shops
24 Factory Outlets
o davon partnergefihrte Standorte:
85 Boutiquen
ca. 3.000 weitere Handelspartner
NORDAMERIKA: 36
b davon eigene Standorte:
23 Boutiquen
7 Concession Shop-in-Shops
3 Factory Outlets
o

davon partnergefihrte Standorte:

3 Boutiquen
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ASIEN: 33 "
L davon eigene Standorte:
5 Boutiquen
2 Concession Shop-in-Shop
1 Factory Outlet
o davon partnergefihrte Standorte:

23 Boutiquen

1} Inklusive Russland, Ukraine
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EUROPA: 196 2

L davon eigene Standorte:
81 Boutiquen
42 Concession Shop-in-Shops
20 Factory Outlets

o davon partnergefihrte Standorte:

53 Boutiquen

2) Exklusive Russland, Ukraine

MONOBRAND STANDORTE
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