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Wolford Gruppe in Zahlen

Ertragskennzahlen 05-10/17 05-10/16 Vdg. in % 2016/17
Umsatz in Mio. € 70,15 67,62 +4 154,28
EBIT* in Mio. € 6,18 7,86 +21 -15,72
Ergebnis vor Stevern* in Mio. € 7,36 -8,25 +11 16,57
Ergebnis nach Stevern* in Mio. € 6,62 -8,07 +18 -17,88
Investitionen in Mio. € 0,78 4,89 -84 6,72
Free Cashflow™* in Mio. € 7,88 -19,09 +59 9,45
Mitarbeiter (im Durchschnitt) FTE 1476 1558 -5 1544
Bilanzkennzahlen 31.10.2017 31.10.2016 Vdg. in % 30.04.2017
Eigenkapital* in Mio. € 38,23 54,79 -30 44,88
Nettoverschuldung in Mio. € 39,15 40,47 -3 31,27
Working Capital in Mio. € 48,65 56,61 -14 45,73
Bilanzsumme* in Mio. € 130,68 151,36 -14 138,39
Eigenkapitalquote * in % 29 36 32
Gearing* in % 102 74 70
Borsenkennzahlen 05-10/17 05-10/16 Vdg. in % 2016/17
Ergebnis je Aktie* in € -1,35 -1,64 +18 3,64
Héchstkurs der Aktie in € 21,45 26,01 -18 26,01
Tiefstkurs der Aktie in € 15,92 22,67 30 19,10
Ultimokurs der Aktie in € 15,92 22,85 -30 19,28
Gewichtete Aktienanzahl in Tsd. 4.912 4.912 4.912
Ultimo Bérsenkapitalisierung in Mio. € 79,60 114,25 -30 96,38

) Werte wurden per 31.10.2016 aufgrund Korrekturen im Zuge der OePR-Priifung riickwirkend angepasst

UMSATZ NACH MARKT

4

1 Nordamerika 19 %

2 Deutschland 15 %

3 Osterreich 11 %

4 Frankreich 9 %

5 Restliches Europa 41 %
6 Asien/Ozeanien 5 %

UMSATZ NACH DISTRIBUTION

3

1 Boutiquen 47 %

2 Concession-Shop-in-Shops 7 %
3 Online Business 9 %

4 Factory Outlets 9 %

5 Kauf- und Warenhéuser 12 %
6 Fachhandel 15 %

7 Private Label 1 %

1 legwear 47 %

2 Ready-to-wear 31 %
3 Lingerie 17 %

4 Swimwear 2 %

5 Accessories 2 %

6 Handelsware 1 %

UMSATZ NACH PRODUKTGRUPPE
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Vorwort des Vorstandes

Axel Dreher und Brigitte Kurz, Vorstand der Wolford AG
Sehr geehrte Aktiondrinnen und Akfiondre,
geschatzte Damen und Herren,

die aktuellen Zahlen zeigen es deutlich: Die Umsatzerldse von Wolford haben sich im ersten
Halbjahr kanalisbergreifend stabilisiert und die RestrukturierungsmafBnahmen greifen, auch wenn wir
erwartungsgemdf3 noch Verluste schreiben. Wir konnten unsere fixen Kosten deutlich reduzieren,
allen voran die Personalkosten. Wie angekiindigt, hat Wolford zuletzt vor allem in der Administrati-
on Stellen gestrichen: Insgesamt sanken die Personalaufwendungen im ersten Halbjahr um Gber 3,5
Mio. Euro und diese Kostenreduktion ist nachhaltig. Gruppenweit beschaftigt Wolford durchschnitt-
lich 82 Vollzeitkrafte weniger als im Vorjahr.

Die erhdhten Lagerbestdnde aus dem abgelaufenen Geschaftsjahr konnten wir im ersten Halbjahr
deutlich um 7,5 Mio. Euro reduzieren und wieder auf ein normales Niveau bringen. Daran hatten
Abverkdaufe nur einen geringen Anteil, statidessen haben wir den Warenbestand mit Hilfe einer
angepassten Produktionsplanung Schritt fir Schritt verringert, was sich auch positiv bei der Héhe der
Materialaufwendungen bemerkbar macht. Nachhaltig kostensenkend dirften sich auch weitere
MaBnahmen auswirken, beispielsweise die Reorganisation unseres Geschéfts in China: In Shanghai
hat ein neuer Wholesale-Partner ab September zwei verlusttrachtige Boutiquen von Wolford
ibernommen. Dabei handelt es sich um einen sehr erfahrenen Partner, der sich auf das Luxusseg-
ment spezialisiert hat und den schrittweisen Ausbau der Wolford-Prasenz vor Ort plant.

Briickenfinanzierung nur zur Hélfte beansprucht und schon zuriickbezahlt

Den erzielten Einsparungen stehen derzeit naturgemdB noch einmalige Kosten gegeniber, die mit
der Restrukturierung und Refinanzierung verbunden sind. Doch die stabilisierten Umsatzerlése,
nachhaltige Einsparungen und ein positives operatives Ergebnis (EBIT) von gut einer Million Euro im
zweiten Quartal zeigen, dass wir auf dem richtigen Weg sind. Vor diesem Hintergrund hat Wolford
die im Juli 2017 mit den Banken vereinbarte Briickenfinanzierung (10 Mio. Euro) zur Deckung des
saisonalen Spitzenbedarfs an Liquiditdt nur zur Hélfte beanspruchen missen. Auf Grund der
verbesserten operativen Performance konnten wir diese finf Millionen Euro in den vergangenen
zwei Monaten schon vorzeitig komplett zurickzahlen.



Grundlagen fir erneutes Wachstum

Bei aller notwendigen Restrukturierung darf unser Unternehmen die Grundlagen fir kinftiges
Wachstum nicht vernachléssigen. Das gilt vor allem fir den Ausbau des Online-Geschéfts: Die
Produktverfigbarkeit ist nach den bekannten Problemen im Vorjahr wieder gesichert, wir haben die
technische Basis gestdrkt und zudem drei neue Online-Spezialisten eingestellt, die vor allem im
kundennahen FrontEnd-Bereich aktiv sind. Wir haben auch das Marketing-Budget zur Starkung des
Online-Bereichs umgeschichtet und setzen auf die systematische Verknipfung von Online und Offline-
Werbekampagnen. Das Ergebnis kann sich sehen lassen, unser Online-Umsatz ist im ersten Halbjahr
um 33 Prozent gestiegen. Auch im eigenen Retail konnten wir flachenbereinigt um 4,1 Prozent
wachsen.

Und nicht zuletzt hat unser Unternehmen die Position der Chefdesignerin sowie die Leitung Brand
und Marketing neu besetzt. Somit sind die Rahmenbedingungen fir die Neuausrichtung und positive
Weiterentwicklung der Marke und des Unternehmens geschaffen.

Verehrte Aktiondre, bekanntlich ist unser priméres Ziel, Wolford aus eigener Kraft und auf Basis des
aktuellen Umsatzniveaus wieder profitabel zu machen. Auch wenn hier noch viel Arbeit ansteht und
weitere RestrukturierungsmafBnahmen folgen missen, sind die Fortschritte unverkennbar. Diese
Entwicklung bestdtigt auch unsere Erwartung, das Wolford ab dem neuen Geschéftsjahr 2018/19
nachhaltig schwarze Zahlen schreiben wird.

Eben darauf liegt weiter unser Hauptaugenmerk. Parallel begleiten wir die laufenden Gesprache mit
den Kaufinteressenten fir den Mehrheitsanteil der Familienstiftungen an der Wolford AG. Dazu wird
in den néchsten 6-8 Wochen eine Entscheidung fallen, iber die wir Sie selbstverstandlich zeitnah

informieren werden.

Wir danken fir |hr Vertrauen und hoffen, dass Sie uns weiter auf unserem Weg begleiten.

Axel Dreher, CEO Brigitte Kurz, CFO

VORWORT DES VORSTANDES
S. 4 -5
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Umsatzanstieg in allen
Vertriebskandlen

Umsatzsteigerung in allen
Kernmdarkten

EBIT Gber Vorjahresniveau

Lagebericht

ERTRAGSLAGE (MAI BIS OKTOBER 2017)

Die Wolford Gruppe erzielte im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres einen Umsatz von
70,14 Mio. €, er lag damit um 3,7 % Uber dem Vergleichswert des Vorjahres (67,62 Mio. €). Allein
im zweiten Quartal stieg der Umsatz um 3,0% auf 41,06 Mio. €. Bereinigt um Wechselkursverande-
rungen (insbesondere infolge der Abwertung des britischen Pfund und des US-Dollars) liegt das
Umsatzplus im gesamten ersten Halbjahr bei 4,7 %.

In den ersten sechs Monaten verzeichneten sowohl das eigene Retail-Geschaft als auch das Who-
lesale-Geschéft einen Anstieg der Umsatzerldse: Im Retail stiegen sie um 0,72 Mio. € (+1,9%), im
Wholesale leicht um 0,29 Mio. € (+1,2%) im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Das eigene Online-
Geschaft konnte auch dank verbesserter Produktverfigbarkeit sowie erfolgreicher Marketingkam-

pagnen deutlich zulegen: Hier stieg der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um

1,62 Mio. € (+32,6%).

Bei der regionalen Umsatzentwicklung zeigte sich in der ersten Halfte des Geschaftsjahres 2017/18
ein gréBtenteils positives Bild: In den USA (+3,7 %), Deutschland (+2,8 %), Italien (+8,5%), Oster-
reich (+8,2%), Spanien (+7,9%), Belgien (+5,6 %), in der Schweiz (+5,4%) und in Skandinavien
(+2,9 %) konnte Wolford seine Umsatze steigern. Besonders gut entwickelten sich Wolfords osteuro-
pdische Markte (+36,6%), vor allem dank der Erholung des russischen Marktes. Auch in den
Niederlanden (+10,8%) konnte Wolford vor allem mit Hilfe eines neuen Wholesale-Partners
zweistellige Wachstumsraten verzeichnen. Umsatzeinbuflen verbuchte Wolford hingegen in
Frankreich (-2,0%) und in Grof3britannien -5,5%), vor allem im Zuge der Brexit-Ungewissheit,
Zinssteigerungen und der Abwertung des britischen Pfunds.

Die Umsdtze mit den einzelnen Produkigruppen entwickelten sich in den ersten sechs Monaten sehr
unterschiedlich. Sie stiegen im Bereich Lingerie und im Bereich Ready-to-wear um 7,7 % bzw. 7,6 %.
Dagegen mussten die Produktgruppen Legwear (-2,3 %), Accessoires [-13,0 %) sowie Handelsware (-
5,7 %) Umsatzeinbuflen hinnehmen. Der Rickgang der Erldse mit Legwear ist eine voribergehende
Folge des umfangreichen Legwear-Abverkaufs in Frankreich Ende des letzten Geschaftsjahres. Der
Umsatzrickgang im Bereich Accessoires ist auf die Straffung des Sortiments in diesem Produktseg-
ment zuriickzufGhren.

Im ersten Halbjahr konnte der Vorratsbestand mit Hilfe einer angepassten Produktionsplanung
deutlich abgebaut werden: im Vergleich zum Vorjahr, das gepréagt war von Fehlern in der Vertriebs-
planung, sank er um 7,53 Mio. € auf 47,72 Mio. €. Vor diesem Hintergrund verringerte sich trotz
der Umsatzzuwéchse auch der Materialaufwand um 3,66 Mio. € auf 10,56 Mio. €. Im Zuge des
Abbaus von Verwaltungsposten in den europdischen Vertriebsregionen sowie der Reduktion von
Stellen in der Administration in Bregenz sank die durchschnittliche Mitarbeiterzahl auf Vollzeitbasis
im ersten Halbjahr um 82 auf nunmehr 1.476 Mitarbeiter (Vorjahresdurchschnitt: 1.558 Vollzeitar-
beiter). Diese Maf3nahmen im Zuge des Restrukturierungsprogramms spiegelten sich auch in den
Personalkosten wider, die sich nachhaltig um 3,66 Mio. € auf 34,47 Mio. € verringerten. Die
Rechts- und Beratungskosten im Kontext der Restrukturierung und Refinanzierung hingegen stiegen
um 1,11 Mio. € auf 2,75 Mio. €.

Wolford profitiert zunehmend von den sinkenden Personalaufwendungen: Allein im zweiten Quartal
verringerten sich diese um 2,28 Mio. € auf 17,03 Mio. €, so dass das operative Ergebnis (EBIT) im
zweiten Quartal mit 1,04 Mio. € positiv ausfiel. Auch wenn dies die Verluste aus dem traditionell

schwachen ersten Quartal nur begrenzt ausgleichen konnte: Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum



verbesserte sich das operative Ergebnis (EBIT) in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéfts-
jahres auf-6,18 Mio. € nach -7,86 Mio. € im Vorjahr.

Das Finanzergebnis lag insbesondere aufgrund der Kosten fir Zinsen, Pfand- und Einfragungsgebih-
ren im Zusammenhang mit der Refinanzierung mit -1,19 Mio. € deutlich unter dem Vorjahresniveau
(VJ: -0,40 Mio. €). Das Ergebnis vor Steuern betrug somit -7,36 Mio. € nach -8,25 Mio. € im
Vorjahr. Das Ergebnis nach Stevern lag bei -6,62 Mio. € nach -8,07 Mio. € im Vorjahr, unter
Bericksichtigung der nach IAS 34 berechneten Steuern. Das Ergebnis je Aktie betrug -1,35 € nach -
1,64 € im Vorjahr.

CASHFLOW (MAI BIS OKTOBER 2017)

Der Netto-Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (operativer Cashflow) stieg in den ersten
sechs Monaten des aktuellen Geschéftsjahres um 7,09 Mio. € auf -6,44 Mio. €. Dies lag im
Wesentlichen am Umsatzanstieg und am erfolgreichen Abbau des Vorratsbestandes. Der Cash-
flow aus Investitionstatigkeit belief sich in der Berichtsperiode auf -0,52 Mio. € und lag damit um
4,35 Mio. € deutlich unter dem Vorjahreszeitraum. In den ersten sechs Monaten hat Wolford im
Wesentlichen nur in die Wolford-Boutique in Boston, in die Optimierung des Warenwirtschaftssys-
tems und den Ausbau der Onlineplatiform investiert.

Vor diesem Hintergrund verbesserte sich der Free Cashflow (operativer Cashflow abziglich Investiti-
ons-Cashflow) von -19,09 Mio. € auf -7,88 Mio. €. Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit
verringerte sich im Berichtszeitraum deutlich um 17,08 Mio. € auf 2,33 Mio. €. Dies ist vor allem
auf das positive Ergebnis im zweiten Quartal und eine entsprechend geringere Inanspruchnahme
von Bankkreditlinien zuriickzufihren. Der Zahlungsmittelbestand betrug zum Periodenende

4,76 Mio. € nach 4,15 Mio. € im Vorjahr.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE (ZUM 31.10.2017)

Im Zuge der Verluste aus den beiden letzten Geschaftsjahren hat sich das Eigenkapital der Wolford
Gruppe zum Stichtag auf 38,23 Mio. € (31. Oktober 20164: 54,79 Mio. €} verringert, somit lag die
Eigenkapitalquote bei 29% (31. Oktober 2016: 36%). Die Nettoverschuldung zum 31. Oktober
2017 sank leicht von 40,47 Mio. € auf 39,15 Mio. €, infolge des gesunkenen Eigenkapitals stieg
jedoch der Verschuldungsgrad (Gearing) auf 102% (31. Oktober 2016: 74%). Wesentliche
Ursachen sind die deutliche Verringerung des Eigenkapitals aufgrund der Verluste in den beiden
Vorjahren sowie der damit verbundenen Erhdhung der Finanzverbindlichkeiten.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

AUSBLICK

Wolford bestétigt den Ausblick, wie er im Rahmen der Vorlage des Jahresabschlusses 2016/17
am 24. August verdffentlicht wurde. Das Management erwartet fir das laufende Geschéftsjahr ein
leichtes Umsatzwachstum und erneut ein negatives operatives Ergebnis. Fir die Umsetzung der
geplanten RestrukturierungsmafBnahmen zur Ergebnisverbesserung ist bekanntlich ein Zeithorizont
von zwei Jahren vorgesehen, die MaBBnahmen werden auch erst ab dem Geschaftsjahr 2018/19
vollstdndig greifen. Ab dem Geschaftsighr 2018/19 erwartet Wolford wieder ein positives

operatives Ergebnis.

LAGEBERICHT
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Ergebnis nach Steuern
von -6,62 Mio. € im 1. Halbjahr

Operativer Cashflow deutlich
iber Vorjahr

Eigenkapitalquote von 29 %

Positives operatives Ergebnis ab
2018/19 erwartet
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Konzernzwischenabschluss (IFRS)

Gesamtergebnisrechnung

in TEUR 08 - 10/17 08 - 10/16 05-10/17 05 -10/16
Umsatzerlése 41.056 39.878 70.145 67.621
Sonstige betriebliche Ertrage 607 266 849 812
Veréinderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -4.552 649 -1.652 5.992
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 71 0 83
Betriebsleistung 37.111 40.864 69.342 74.508
Materialaufwand und Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -3.790 -5.574 -10.560 -14.223
Personalaufwand -17.033 -19.313 -34.467 -38.128
Sonstige betriebliche Aufwendungen* -13.317 -13.612 -26.605 25.729
Abschreibungen* -1.928 2.138 -3.888 -4.283
EBIT* 1.043 227 -6.178 -7.855
Finanzierungsergebnis 902 -124 -1.050 264
Finanzinvestitionsergebnis 10 27 0 26
Zinsen auf Sozialkapital 67 -81 -135 -161
Finanzergebnis -959 -232 -1.185 -399
Ergebnis vor Steuern* 84 -5 -7.363 -8.254
Ertragstevern 208 -32 747 189
Ergebnis nach Stevern* 292 -37 -6.616 -8.065
Betrdige, die in kiinftigen Perioden nicht ergebniswirksam werden 0 0 0 0
davon Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0 0 0 0
Betrdge, die in kiinftigen Perioden méglicherweise ergebniswirksam
werden 36 9 453 15
davon Wéhrungsumrechnung ausléndischer Geschéftsbetriebe 36 9 453 15
davon Veranderung Hedging Riicklage 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis " -36 9 453 15
Gesamtergebnis* 256 -28 -6.163 -8.050
davon entfallen auf Anteilseigner der Muttergesellschaft* 256 28 -6.163 -8.050
vom Ergebnis nach Steuern entfallen auf Anteilseigner der
Muttergesellschaft* 292 37 6.616 -8.065
Ergebnis je Aktie in EUR (verwdssert = unverwdssert)* 0,06 -0,01 -1,35 -1,64

! Der Ausweis im Sonstigen Ergebnis erfolgt nach Steuern.

‘' Werte wurden per 31.10.2016 aufgrund Korrekturen im Zuge der OePR-Priifung riickwirkend angepasst
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S.8-9
Cashflow Statement
in TEUR 05-10/17 05 - 10/16*
Ergebnis vor Steuern -7.363 -8.254
Abschreibungen/Zuschreibungen 3.888 4.283
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen -1 142
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrége 1.225 248
Verdnderung der Vorréite 1.672 -7.412
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.471 -4.582
Verdnderung der sonstigen Forderungen und Vermégenswerte 803 -1.239
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 627 -862
Verdnderung der sonstigen Rickstellungen und Personalverpflichtungen -2.190 4.264
Verdnderung der sonstigen Verbindlichkeiten -1.368 -121
Cashflow aus laufender Geschdaftstdtigkeit -6.442 -13.533
Erhaltene Zinsen 10 12
Gezahlte Zinsen 594 -339
Saldo aus erhaltenen und gezahlten Ertragstevern -336 -369
Netto-Cashflow aus laufender Geschdaftstatigkeit -7.362 -14.229
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermégenswerte 784 -5.013
Einzahlungen aus Abgang von Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermégenswerten 267 149
Verdnderungen Wertpapiere und sonstige finanzielle Vermégenswerte 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -517 -4.864
Einzahlungen aus kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 2.545 20.893
Tilgung von kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 211 -499
Gezahlte Dividende 0 982
Verdnderungen eigener Aktien 0 0
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 2.334 19.412
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -5.545 319
Zahlungsmittelbestand zum Periodenanfang 10.312 3.870
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -4 -35
Zahlungsmittelbestand am Periodenende 4.763 4.154

"I Werte wurden per 31.10.2016 aufgrund Korrekturen im Zuge der OePR-Priifung riickwirkend angepasst



WOLFORD
HALBJAHRESFINANZBERICHT 2017/18

Bilanz

in TEUR 31.10.2017 31.10.2016 30.04.2017
Sachanlagen* 43.057 50.779 45.553
Firmenwerte* 804 709 188
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 9.345 11.330 10.681
Finanzanlagen 1.283 1.331 1.283
Langfristige Forderungen und Vermégenswerte 1.803 1.749 1.891
Latente Steueranspriiche 2.575 2.885 1.891
Langfristiges Vermégen* 58.867 68.783 61.487
Vorréte 47.721 55.249 49.392
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.661 13.341 11.190
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 3.405 5.618 3.261
Aktive Rechnungsabgrenzung 2.260 4211 2.744
Zahlungsmittelbestand 4.763 4.154 10.312
Kurzfristiges Vermdgen 71.810 82.573 76.899
Summe Vermégenswerte* 130.677 151.356 138.386
Grundkapital 36.350 36.350 36.350
Kapitalricklagen 1.817 1.817 1.817
Sonstige Ricklagen* 691 17.282 7.375
Wahrungsdifferenzen* 633 659 -660
Eigenkapital* 38.225 54.790 44.882
Finanzverbindlichkeiten 912 0 214
Sonstige Verbindlichkeiten 909 950 924
Riickstellungen fiir langfristige Personalverpflichtungen 17.483 17.751 17.546
Sonstige langfristige Riickstellungen* 2.347 2.018 2.347
Latente Steuerschulden 92 83 53
Langfristige Schulden* 21.559 20.802 21.084
Finanzverbindlichkeiten 44.278 45.954 42.645
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.408 4.225 5.035
Sonstige Verbindlichkeiten 11.722 13.373 13.076
Ertragsteverschulden 759 1.423 520
Sonstige Rickstellungen * 9.726 10.789 11.144
Kurzfristige Schulden* 70.893 75.764 72.420
Summe Eigenkapital und Schulden* 130.677 151.356 138.386

‘' Werte wurden per 31.10.2016 aufgrund Korrekturen im Zuge der OePR-Priifung riickwirkend angepasst
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S.10-11
Entwicklung des Eigenkapitals
den Anteilsinhabern der Muttergesellschaft zurechenbar
Versicherungs-

Grund- Kapital- Hedging mathematischer Andere Eigene Waihrungs- Eigen-
in TEUR kapital ricklagen Riicklage Gewinn/Verlust Rucklagen Aktien umrechnung kapital
Stand 01.05.2016* 36.350 1.817 6 -4.070 34.798 -4.413 -674 63.814
Dividende 2015/16 0 0 0 0 982 0 0 982
Ergebnis nach Stevern* 0 0 0 0 -8.065 0 0 -8.065
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 0 23 23
Stand 31.10.2016* 36.350 1.817 6 -4.070 25.751 -4.413 -651 54.790
Stand 01.05.2017 36.350 1.817 7 -4.157 15.938 -4.413 -660 44.882
Dividende 2016/17 0 0 0 0 0 0 0 0
Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -6.616 0 0 -6.616
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 0 -40 -40
Stand 31.10.2017 36.350 1.817 7 -4.157 9.322 -4.413 -700 38.225
"I Werte wurden per 31.10.2016 aufgrund Korrekturen im Zuge der OePR-Priifung riickwirkend angepasst
Segmentberichterstattung

Ubriges Nord-

05- 10/17 in TEUR Osterreich Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatzerlése 39.156 40.947 13.304 2.839 -26.103 70.145

davon Innenumsatz 22.362 3.741 0 0 -26.103 0
Aufienumsétze 16.795 37.206 13.304 2.839 o 70.145
EBIT -5.702 -1.070 -1.607 -378 2.579 -6.178
Segmentvermbgen 151.678 46.395 9.444 3.842 -80.682 130.677
Segmentschulden 77.851 36.219 13.735 6.309 -41.662 92.452
Investitionen 302 317 165 0 0 784
Abschreibungen 2.414 1.139 191 144 0 3.888
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 637 683 115 141 0 1.476

Ubriges Nord-

05 - 10/16 in TEUR Osterreich Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatzerlose 39.309 41.807 13.038 2.578 -29.111 67.621

davon Innenumsatz 24.334 4777 0 0 29.111 0
Aufienumsétze 14.975 37.030 13.038 2.578 o 67.621
EBIT* -1.911 -2.260 -502 -1.088 -2.094 -7.855
Segmentvermégen* 171.220 50.454 13.208 4.321 -87.847 151.356
Segmentschulden* 79.015 42.877 15.410 4.372 -45.108 96.566
Investitionen 2.680 1.184 393 640 -6 4.891
Abschreibungen* 2.493 1.387 179 233 9 4.283
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 690 728 108 32 0 1.558

‘I Werte wurden per 31.10.2016 aufgrund Korrekturen im Zuge der OePR-Priifung riickwirkend angepasst
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss fir die ersten sechs Monate des Geschafisjchres
2017/18 (1. Mai bis 31. Oktober 2017} der Wolford Gruppe wurde nach den Bestimmungen der
International Financial Reporting Standards {IFRS) auf der Basis des IAS 34 (Zwischenberichterstat-
tung) erstellt. Die bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze stimmen mit denen des Konzernjahresabschlusses des Geschaftsjahres
2016/17 uberein. Fir das laufende Geschdftsjghr 2017/18 sind erstmalig die nachfolgenden
neuen bzw. gednderten Standards und Interpretationen anzuwenden.

Standard / Erstanwendungs-
Interpretation Bezeichnung zeitpunkt
IAS 12 Ertragsteuern: Ansatz latenter Steveranspriiche fir unrealisierte Verluste 01.01.2017
IAS 7 Kapitalflussrechnung: Angabeninitiative 01.01.2017
Anteilsbasierte Vergiitungen: Klarstellung der Klassifizierung und
IFRS 2 Bewertung von Geschdftsvorféllen mit anteilsbasierter Vergiitung 01.01.2018
IAS 40 Immobilien: Klassifizierung noch nicht fertiggestellter Immobilien 01.01.2018
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018
Anwendung von [FRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4
IFRS 4 Versicherungsvertrdge 01.01.2018
IFRS 15 Umsatzerlése aus Vertréigen mit Kunden (inkl. Klarstellung von IFRS 15) 01.01.2018
Diverse Anderungen einer Reihe von IFRS als Ergebnis des 01.01.2017
Verbesserungsprozesses 2014-2016 &
01.01.2018
IFRIC 22 Wéhrungsumrechnung bei Anzahlungen 01.01.2018

Aus der Anwendung der neuen Standards und Interpretationen ergeben sich keine Auswirkungen
auf den Konzernzwischenabschluss der Wolford Gruppe. Der vorliegende Konzernzwischenab-
schluss beinhaltet nicht alle Informationen und Angaben, welche anlésslich des Konzernjahresab-
schlusses verlangt werden. Deshalb sollte der Zwischenabschluss auch in Verbindung mit dem letzten
Konzernabschluss per 30. April 2017 betrachtet werden. Die Berichterstattung zum Quartalsab-
schluss erfolgt in Tausend Euro (TEUR). Durch kaufmdnnische Rundungen kann es zu Rundungsdif-
ferenzen kommen.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniber dem letzten Bilanzstichtag zum 30. April 2017
nicht verandert.

SAISONALITAT DES GESCHAFTSVERLAUFS

Wolford erlést witterungsbedingt in den ersten und letzten Monaten des Geschdftsjahres geringere
Umsdtze als zur Geschéftsjahresmitte. Diese saisonale Schwankung zeigt sich daran, dass die
Umsdtze des ersten bzw. des vierten Quartals grundsdtzlich unter denen des zweiten und dritten
Quartals liegen.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

ERLAUTERUNGEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Der Umsatz der Wolford Gruppe stieg in den ersten sechs Monaten des Geschdaftsjahres um 3,7 %
oder 2.524 TEUR auf 70.145 TEUR (Vorjahr: 67.621 TEUR). Aufgrund der geringeren Veranderung

des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen verschlechterte sich die Betriebsleistung um

5.166 TEUR auf 69.342 TEUR (Vorjahr: 74.508 TEUR).

Im Zuge der Umsatzsteigerung verbesserte sich auch das operative Ergebnis im Vergleich zum
Vorjahr. Das EBIT im ersten Halbjohr des Geschaftsjahres 2017/18 betrug -6.178 TEUR, nach
-7.855 TEUR.

Aufgrund der Kosten fir Zinsen, Pfand- und Eintragungsgebihren im Zusammenhang mit der
Refinanzierung verschlechterte sich das Finanzergebnis im 1. Halbjohr des Geschdéftsjahres um

786 TEUR auf nunmehr -1.185 TEUR.

Der Steuerertrag belief sich auf 747 TEUR (Vorjahr: 189 TEUR). Damit wurde ein Ergebnis nach
Steuern von -6.616 TEUR erzielt (Vorjahr: -8.065 TEUR).

Erfolgsneutrale positive Wahrungsdifferenzen von 453 TEUR (Vorjahr: 15 TEUR) sowie eine gleich-
bleibende Hedging Ricklage von O TEUR (Vorjahr: O TEUR) summierten sich zu einem Sonstigen
Ergebnis von 453 TEUR (Vorjahr: 15 TEUR). Das Gesamtergebnis fuhrte im Berichtszeitraum zu einer
Verminderung des Eigenkapitals um insgesamt 6.163 TEUR (Vorjahr: 8.050 TEUR).

ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
Die berichtspflichtigen Segmente der Wolford Gruppe gliedern sich in die vier Regionen Osterreich,
Ubriges Europa, Nordamerika und Asien. Den Segmentinformationen liegen die gleichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.

Die AuBenumsétze erhdhten sich im Segment Osterreich um 12% und im Segment Ubriges Europa
um 1%, im Segment Nordamerika um 2% sowie in Asien um 10%. Das EBIT im Segment Osterreich
lag aufgrund von Belastungen im Zusammenhang mit der eingeleiteten Restrukiurierung sowie
negativer Wahrungsdifferenzen um 3.791 TEUR unter dem Vorjahr. Das EBIT im Segment Ubriges
Europa lag um 1.190 TEUR Gber dem Vorjahr, was im Wesentlichen auf die angepasste Produk-
tionsplanung und der damit verbundenen Reduktion des Materialaufwandes zuriickzufihren war. Im
Segment Nordamerika reduzierte sich das EBIT im Wesentlichen aufgrund héherer Mieten sowie
hoherer Kosten im Zusammenhang mit dem Online-Geschdft um 1.105 TEUR auf -1.607 TEUR. Im
Segment Asien lag das EBIT aufgrund gestiegener Umsdtze um 710 TEUR Gber dem Niveau des
Vorjahres. Das Segmentvermdgen hat sich gegeniber der Vorjahresvergleichsperiode um
20.679 TEUR auf 130.677 TEUR reduziert. Dies war vor allem auf den geringeren Buchwert der
Sachanlagen aufgrund im Vorjahr erfolgter auBerplanmaBiger Abschreibungen sowie den Abbau
von Vorratsbestanden durch eine angepasste Produktionsplanung zuriickzufihren.

ERLAUTERUNGEN ZUM CASHFLOW STATEMENT

Der Netto-Cashflow aus laufender Geschafistatigkeit (operativer Cashflow) hat sich in den ersten
sechs Monaten des laufenden Geschdftsiahres um 6.867 TEUR auf -7.362 TEUR erhoht. Dies
beruhte im Wesentlichen an der gegeniiber dem Vorjahr angepassten Produktionsplanung und des
damit verbundenen Bestandsabbaus. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich in der
Berichtsperiode auf -517 TEUR und lag damit um 4.347 TEUR deutlich unter jenem im Vorjahr.
Investiert wurde im ersten Halbjahr vor allem in die Wolford-Boutique in Boston, in die Optimierung
des Warenwirtschaftssystems und den Ausbau der Onlineplattform. Der Free Cashflow (operativer
Cashflow abziglich Investitions-Cashflow) verminderte sich aufgrund der oben angefihrten
Entwicklungen in der Berichtsperiode von -19.093 TEUR auf -7.879 TEUR.

S.
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Im Berichtszeitraum verringerte sich der Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit deutlich aufgrund der
positiven Geschaftsentwicklung im zweiten Quartal und eine entsprechend geringere Inanspruch-
nahme von Bankkreditlinien von 19.412 TEUR auf 2.334 TEUR. Der Zahlungsmittelbestand betrug
zum Periodenende 4.763 TEUR nach 4.154 TEUR im Vorjahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

Die Bilanzsumme belief sich zum Bilanzstichtag 31.10.2017 auf 130.677 TEUR, was einem
Rickgang um 14% gegeniber dem 31.10.2016 entspricht. Die langfristigen Vermdgenswerte
reduzierten sich um 14% auf 58.867 TEUR und entsprechen 45% vom Gesamtvermdgen. Den
Investitionen in Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermégenswerten in Héhe von 784 TEUR
stehen Abschreibungen in Hohe von 3.888 TEUR gegeniber. Der Anteil der kurzfristigen Vermo-
genswerte am Gesamtvermdgen erreichte zum 31.10.2017 rund 55%. Dabei sanken die Vorréte
um 14% aut 47.721 TEUR bzw. 37 % des Gesamtvermdgens und die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen erhdhten sich um 2% auf 13.661 TEUR und machten rund 10% des Gesamivermé-

gens aus.

Zum 31.10.2017 erreichte das Konzerneigenkapital 38.225 TEUR, was einer Eigenkapitalquote
von 29 % entspricht (Vorjahr: 36 %). Die langfristigen Schulden erhdhten sich im Wesentlichen durch
den Anstieg der langfristigen Finanzverbindlichkeiten von 20.802 TEUR um 757 TEUR auf
21.559 TEUR, dies entspricht 16 % der Bilanzsumme. Die kurzfristigen Schulden verminderten sich
auf 70.893 TEUR (Vorjahr: 75.764 TEUR). Dies ist im Wesentlichen auf den Abbau der Sonstigen
Verbindlichkeiten um 1.651 TEUR auf 11.722 TEUR sowie den Rickgang der Sonstigen Rickstellun-
gen um 1.063 TEUR auf 9.726 TEUR zurickzufihren. Das Working Capital reduzierte sich im
Vergleich zur Vorjahresperiode aufgrund des Rickgangs des Vorratsbestandes von 56.610 TEUR auf
48.657 TEUR. Die Nettoverschuldung betrug zum Bilanzstichtag 39.145 TEUR, was einem Rick-
gang im Vergleich zum 31.10.2016 um 1.326 TEUR entspricht.

FINANZINSTRUMENTE

Folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte wird verwendet:
Stufe 1: notierte Preise fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten auf akfiven Markten

Stufe 2: andere Bewertungsfaktoren als notierte Marktpreise, die fir Vermdgenswerte oder Verbind-
lichkeiten direkt (das heif}t als Preise) oder indirekt {das heifit abgeleitet aus Preisen) be-
obachtbar sind

Stufe 3: Bewertungsfaktoren fir Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtba-
ren Markidaten basieren

Die als Stufe 1 ausgewiesenen Finanzanlagen beinhalten barsennotierte Investmentfondsanteile, die
unter dem kurzfristigen Vermégen im Vorjahr dargestellten Wertpapiere und Finanzanlagen beinhal-
ten Wertpapiere zur Absicherung von Mietverpflichtungen. Die unter Stufe 2 ausgewiesenen
sonstigen Forderungen und sonstigen Verbindlichkeiten resultieren aus den Bewertungen der
ausstehenden derivativen Fremdwdhrungsgeschdfte. Es gibt keine Finanzinstrumente, die gemaf
Stufe 3 bewertet werden. Weiterhin gab es keine Umgruppierungen zwischen den verschiedenen
Stufen der Fair Value-Hierarchie.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS
S. 14 -15

in TEUR 31.10.2017 31.10.2016
Stufe Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzanlagen langfristig 1 1.283 1.283 1.331 1.331
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.661 13.661 13.341 13.341
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 3.405 3.405 5618 5.618
davon Derivate 2 0 0 13 13
Aktive Rechnungsabgrenzung 2.260 2.260 4211 4.211
Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel 4.763 4.763 4.154 4.154
Summe finanzielle Verm&égenswerte 25.372 25.372 28.655 28.655
Finanzverbindlichkeiten langfristig 912 912 0 0
Finanzverbindlichkeiten kurzfristig 44.278 44.278 45.954 45954
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.408 4.408 4.225 4.225
Sonstige Verbindlichkeiten 11.722 11.722 13.373 13.373
davon Derivate 2 0 0 1 1
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 61.320 61.320 63.552 63.552

SONSTIGE ANGABEN

Seit dem letzten Bilanzstichtag gab es bei den Eventualverbindlichkeiten keine materiellen Verénde-
rungen.

GESCHAFTSBEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN

Mit einigen Mitgliedern des Aufsichisrates bestehen geschéftliche Beziehungen in einem unwesentli-
chen Umfang, die allesamt zu einem marktiblichen Honorar abgerechnet werden.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

BERICHT UBER DIE PRUFERISCHE DURCHSICHT
Der vorliegende Bericht zum Halbjahr 2017/18 wurde weder einer ordentlichen Abschlussprifung
noch einer priferischen Durchsicht durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen.
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ERKLARUNG DES VORSTANDES GEMASB § 87 ABS 1 Z 3 BORSEG

Der Vorstand der Wolford AG bestdtigt nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
maf3gebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkirzte Konzernzwischenabschluss ein
moglichst getreves Bild der Vermoégens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Der
Zwischenbericht zum Halbjahr des Konzerns vermittelt ein méglichst getreves Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns beziglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs
Monate des Geschaftsiahres und ihrer Auswirkungen auf den verkirzten Konzernzwischenab-
schluss, beziglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten
des Geschdaftsjahres und beziglich der offen zu legenden wesentlichen Geschafte mit nahestehen-

den Unternehmen und Personen.

Bregenz, am 6. Dezember 2017
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Axel Dreher Brigitte Kurz
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
Verantwortlich fir die Strategie, Verantwortlich fir Finanzen, IT, Personal,

Marketing und Vertrieb sowie fir Recht und Investor Relations

Entwicklung, Produktion und Logistik



Finanzkalender

Datum Event
16. Marz 2018 Bericht zum 3. Quartal 2017/18
13.Juli 2018 Bilanzpressekonferenz in Wien

Informationen zu Unternehmen und Aktie

Investor Relations Maresa Hoffmann

Telefon +43 5574 690 1258

E-Mail investor@wolford.com

Infernet company.wolford.com

Wiener Bérse WOL

Reuters WLFD.VI

Bloomberg WOL:AY, WLFDY:US, WOF:GR
ISIN ATO000834007

Aktien-Coverage:

Raiffeisen Centrobank {Jakub.Krawczyk@rcb.at)
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Wolford AG
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Osterreich

Der Bericht zum 1. Halbjahr 2017/18 ist im Infernet unter company.wolford.com in der Rubrik
Investor Relations abrufbar.

Im Sinne einer flissigen Lesbarkeit sind alle geschlechtsspezifischen Formulierungen als neutral zu
verstehen. Frauen und Mdnner werden gleichermaf3en angesprochen.

Disclaimer

Dieser Quartalsbericht wurde mit groBtmaoglicher Sorgfalt erstellt und alle Daten wurden mehrfach
von der Wolford AG geprift. Rundungs-, Satz- oder Druckfehler kénnen jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Dieser Bericht wird auch in Englisch erstellt, jedoch ist nur der deutsche Text verbindlich.
Bestimmte Aussagen in diesem Quartalsbericht sind in die Zukunft gerichtet. Diese Aussagen
spiegeln die Ansichten und Erwartungen des Vorstandes zum jeweiligen Zeitpunkt wider und
unterliegen Risiken und Unsicherheiten, welche die tatséichlichen Ergebnisse wesentlich beeintréchti-
gen konnen. Der Lleser sollte daher nicht unangemessen auf diese zukunftsgerichteten Aussagen
vertrauen. Die Wolford AG ist nicht verpflichtet, Ergebnisse aus Berichtigungen der hierin enthalte-
nen zukunftsgerichteten Aussagen zu verdffentlichen, aufler dies ist nach anwendbarem Recht
erforderlich.



Monobrand-Standorte

WELTWEIT
Monobrand Standorte
31. Oktober 2017: 268

davon eigene Verkaufspunkte:
108 Boutiquen

51 Concession Shop-in-Shops
22 Factory Outlets

davon partnergefihrte Standorte:
87 Boutiquen
ca. 3.000 weitere Handelspartner

NORDAMERIKA: 36

davon eigene Standorte:

23 Boutiquen

7 Concession Shop-in-Shops
3 Factory Outlets

davon partnergefihrte Standorte:

3 Boutiquen

MONOBRAND-STANDORTE
S.18-19
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davon eigene Standorte:

4 Boutiquen

1 Concession Shop-in-Shop
1 Factory Outlet

davon partnergefihrte Standorte:
27 Boutiquen

1) Inklusive Russland, Ukraine
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EUROPA: 192 2)

b davon eigene Standorte:
81 Boutiquen
43 Concession Shop-in-Shops
18 Factory Outlets

o davon partnergefihrte Standorte:
50 Boutiquen

2) Exklusive Russland, Ukraine
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