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Wolford Gruppe in Zahlen

Ertragskennzahlen 05-10/18 05-10/17 Vdg. in % 2017/18
Umsatz in Mio. € 62,37 70,15 11 149,07
EBIT in Mio. € 5,92 6,18 +4 9,22
Ergebnis vor Steuern in Mio. € 6,61 7,36 +10 -11,43
Ergebnis nach Stevern in Mio. € 7,33 6,62 11 211,54
Investitionen in Mio. € 1,84 0,78 >100 1,40
Free Cashflow in Mio. € 216,41 7,88 >100 1,83
Mitarbeiter (im Durchschnitt) FTE 1.350 1.476 +9 1.433
Bilanzkennzahlen 31.10.2018 31.10.2017 Vdg. in % 30.04.2018
Eigenkapital in Mio. € 48,16 38,23 +26 33,90
Nettoverschuldung in Mio. € 25,21 39,15 36 30,09
Working Capital in Mio. € 43,29 48,65 11 34,59
Bilanzsumme in Mio. € 123,68 130,68 -5 114,33
Eigenkapitalquote in % 39 29 +34 30
Gearing in % 52 102 -49 89
Bdrsenkennzahlen 05-10/18 05-10/17 Vdg. in % 2017/18
Ergebnis je Aktie in € -1,10 -1,35 +19 2,35
Hoéchstkurs der Aktie in € 17,70 21,45 17 19,75
Tiefstkurs der Aktie in € 12,30 15,92 23 11,36
Ultimokurs der Aktie in € 12,30 15,92 23 13,60
Gewichtete Aktienanzahl in Tsd. 6.631 4912 +35 4912
Ultimo Bérsenkapitalisierung in Mio. € 82,65 79,60 +4 68,00
UMSATZ NACH MARKT UMSATZ NACH DISTRIBUTION UMSATZ NACH PRODUKTGRUPPE

5
4 2 2

1 Nordamerika 20 % 1 Boutiquen 45 % 1 legwear 45 %
2 Deutschland 15 % 2 Concession-Shop-in-Shops 7 % 2 Ready-to-wear 34 %
3 Osterreich 11 % 3 Online Business 12 % 3 Lingerie 17 %
4 Frankreich 9 % 4 Factory Outlets 9 % .

. . 4 Accessories 1 %
5 Ubriges Europa 39 % 5 Kauf- und Warenhéuser 12 % .
6 Asien/Ozeanien 6 % 6 Fachhandel 14 % 5 Beachwear 3 %

7 Private Label 1 % 5 Handelsware 1 %
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Vorwort des Vorstandes

Brigitte Kurz und Axel Dreher, Vorstand der Wolford AG

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
geschétzte Damen und Herren,

auch das zweite Quartal unseres Geschdftsjahrs war gepragt von den Folgen des Jahrhundertsom-
mers. Er daverte bis in den Herbst und blieb nicht folgenlos: Im deutschen Modeeinzelhandel etwa
gingen die Umsatzerldse allein im September um 13 % zuriick. Fir Wolford mit ihrem Schwerpunkt
auf Legwear waren das denkbar ungute Bedingungen. Im ersten Halbjahr sank der Umsatz wéh-
rungsbereinigt um 10%, auch wenn die Erldse aus dem OnlineGeschaft weiter deutlich gestiegen

sind (+14%).

Fakt ist aber auch: Wir konnten unsere laufenden Kosten, allen voran die Personalkosten, offenkun-
dig nachhaltig senken und somit den operativen Verlust weiter eingrenzen - und das trotz des
deutlichen Umsatzrickgangs und trotz gestiegener Ausgaben fir die Starkung unser Marktprasenz.
Im zweiten Quartal lag das EBIT immerhin mit Gber einer Million Euro im Plus.

Erfolgreicher Relaunch der Marke

Wesentlicher Bestandteil der Unternehmensstrategie war und ist es, die Marke Wolford auch fir
jingere Kauferinnen wieder relevant zu machen und das verlangt einen ganzheitlichen Ansatz: Die
richtige Kollektion und die entsprechende Produktkommunikation iber alle Kandle. Inzwischen hat
Wolford nicht nur eine Kollektion, die auch bei der Zielgruppe der ,Millennials” ankommt und mit
zahlreichen modischen Highlights rund um unsere Kernkompetenz Skinwear punktet. In den letzten
Wochen konnten wir vor allem auch wichtige Meilensteine fir ein stimmiges Markenerlebnis

erreichen:



Am 8. November 2018 haben wir unseren neuen Marktauftritt im Rahmen eines ganz besonderen
Brand-Events im Londoner Szeneviertel Shoreditch vorgestellt. Die kreative Inszenierung stieB auf
sehr positive Resonanz: Wolford ist wieder im Gespréch! Seit diesem offiziellen Startschuss fir den
neuen Marktauftritt ist Wolford online und in den Schaufenstern von 117 Points of Sale weltweit mit
einer neuen Bildsprache prasent: Unter dem Kampagnenmotto #truecharacter prasentiert sich die
Marke spielerisch, emotional, gelegentlich auch provokant — jedes Bildmotiv der bekannten Modefo-
tografin Ellen von Unwerth erzahlt eine kurze Geschichte und unterstreicht den Markenanspruch,
dass Fraven in Wolford in allen Lebenslagen gut aussehen.

Wesentlicher Bestandteil des neuen Marktauftritts ist das neue Shop-Konzept, das erstmals im Januar
2019 in zwei Boutiquen in Paris und einem Store in Amsterdam zu sehen sein wird. Durch den
Einsatz von Material und Licht schaffen wir eine moderne Erlebniswelt passend zum Markenan-
spruch, aber modular aufgebaut und somit anpassbar an értliche Gegebenheiten und lokale
Atmosphare - ein Shop in Amsterdom muss nicht ganz genauso aussehen wie in Paris. Wir sind
Uberzeugt, dass wir nunmehr eine optimale Lésung gefunden haben, die auch wirtschaftlich zu
realisieren ist. Nach einer kurzen Testphase wird das neue Konzept dann schrittweise ausgerollt

werden.

Ergdnzt wird der neve Markenauftritt durch ein komplett Uberarbeitetes Verpackungskonzept, das
wir ebenfalls 2019 vorstellen werden. Noch Ende des Jahres 2018 werden die Online-Shops von
Wolford mit einem neuen Look&Feel live gehen, dazu gehdrt unter anderem auch eine optimierte
Navigation.

Nevue China-Strategie auf der Zielgeraden

Gute Fortschritte machen wir nicht zuletzt bei der Entwicklung einer neuen Vertriebsstrategie fur
China. Mit Unterstitzung des neuen Grof3aktiondrs Fosun wird Wolford kinftig ihre Markiprdsenz
vor Ort substanziell ausbauen. Die Details dazu sind aktuell in Verhandlung und wir sind zuversicht-

lich, in Kirze eine umfassende Lésung présentieren zu kdnnen.

Das enorme Marktpotenzial in China ist bekannt und unbestritten, indes sind wir gut beraten, keine
zu hohen Erwartungen zu schiren: Die kurzfristigen Umsatzeffekte werden sichtbar, aber noch
Uberschaubar sein. Und die Bedingungen im Modeeinzelhandel bleiben absehbar schwierig. Daher
sind wir als Vorstand und alle Fihrungskréfte auch weiterhin gefordert, Einsparungspotenziale zu
identifizieren und zu realisieren — das ist und bleibt ein laufender Prozess. Aktuell liegt beispiels-
weise ein Schwerpunkt auf dem Thema Einkaufsoptimierung.

Unser Ausblick fir das Geschaftsjahr bleibt trotz der schwachen Umsatzerlése im ersten Halbjahr
unverdndert. Das traditionell umsatzstarkste dritte Quartal ist erst angelaufen, die im Zuge des
Restrukturierungsprogramms erzielten Kosteneinsparungen sind nachhaltig und wir arbeiten kontinu-
ierlich an der Senkung unserer Fixkosten. Daher rechnen wir im laufenden Geschaftsjahr 2018/19
weiterhin mit einem positiven operativen Ergebnis (EBIT). Klar ist allerdings auch, dass der Umsatz
entwicklung im dritten Quartal entscheidende Bedeutung zukommt.

Verehrte Aktiondre, wir danken fir Ihr Vertrauen und wiinschen lhnen ein gutes Jahr 2019.

(Bhipte L

Axel Dreher, CEO Brigitte Kurz, CFO

VORWORT DES VORSTANDES
S. 4 -5
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Riicklaufiger Umsatz sowohl im
Retail- als auch im Wholesale-
Geschaft, aber deutlich
steigender Online-Umsatz

Marktentwicklung geprégt von
sinkender Kundenfrequenz und
langanhaltender Hitzeperiode

Lagebericht

ERTRAGSLAGE (MAI 2018 BIS OKTOBER 2018)

Die Wolford Gruppe erzielte im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres einen Umsatz von
62,37 Mio. €, er lag damit um 11,1% unter dem Vergleichswert des Vorjahres (70,15 Mio. €).
Bereinigt um Wechselkursverdnderungen (insbesondere infolge der Abwertung des Schweizer
Franken und des US-Dollars) liegt der Umsatzriickgang im ersten Halbjahr bei -10,2 %.

In den ersten sechs Monaten verzeichnete das eigene Retail-Geschaft im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum einen Rickgang der Umsatzerlése um 4,22 Mio. € (9,3 %), wihrungsbereinigt um -8,1 %.
Flachenbereinigt (also neutralisiert um SchlieBungen von schlecht performenden Stores) liegt der
Rickgang bei -8,7 %. Hintergrund fir den Umsatzriickgang ist die sinkende Kundenfrequenz in den
Boutiquen infolge langanhaltender hochsommerlicher Temperaturen. Auch im Wholesale-Bereich
gingen die Erldse im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um -2,65 Mio. € (-10,3%) zuriick. Das
Wholesale-Geschaft kriselt europaweit und vor allem Strumpfwaren leiden unter den Folgen der
Umstrukturierung vieler Verkaufsflachen und der Verlagerung aus den attraktiven Eingangslagen in
hshere Stockwerke. Positiv entwickelt sich indes weiter das Wolford-eigene Online-Geschéft: Hier

stieg der Umsatz wéhrungsbereinigt im Vergleich zum Vorjahr um +13,7 %.

Die Rahmenbedingungen in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2018/19 waren
herausfordernd: In den wichtigen Kernmarkten Europas it der Modeeinzelhandel unter dem
anhaltenden Phdnomen sinkender Kundenfrequenz, zusétzlich belastete der lange heiBe Sommer
und der damit verbundene spdte Start in das Herbstgeschdft die Umsatze: im deutschen Modemarkt
etwa sanken die Umsatze im August um -2% und im September um -13% im Vergleich zum Vorjahr,
in Osterreich musste der Textilhandel allein im September einen Umsatzriickgang in Héhe von -10%

im Vergleich zum Vorjahr hinnehmen.

Bei Wolford mit ihrem Schwerpunkt auf Legwear hinterlieBen die langanhaltend heiBen Temperatu-
ren bis in den Herbst deutliche Spuren. In der Folge verzeichnete die Gruppe in den wichtigen
Markten Osterreich (-10,9%), Deutschland (-10,6%) und Schweiz (-11,3%) zweistellige Umsatz-
rickgdnge. Auch in ltalien (-20,0%), den Niederlanden (-19,8 %), Belgien [-15,5%), den osteurc-
pdischen Markten (-13,8 %) und Skandinavien (-13,7 %) war der Umsatzverlust zweistellig. Einstelli-
ge Umsatzriickgénge verzeichneten die Markte Groflbritannien (-9,5%), Spanien (-8,5%) und
Frankreich (6,9 %) sowie Wolfords gréfiter Einzelmarkt USA (-5,3 %). Erste positive Signale kamen
indes aus dem asiatischen Markt, wo die Umsatzerldse leicht zunahmen (+1,7%). Wolford ist
derzeit dabei, den Business Plan fir die Region Asien auszuarbeiten.

Der Umsatzrickgang im ersten Halbjahr betraf alle Produkigruppen: Die Bereiche Legwear (-13 %),
Lingerie (-11%), Beachwear (-19%), Accessories (-32%) und Handelsware (16 %) verzeichneten
zweistellige UmsatzeinbuBBen. Die Umsatzerldse der Produkigruppe Readyto-wear sanken hingegen
nur leicht (-3%). Der Umsatzriickgang im Bereich Accessories und Handelswaren ist auf die Straf-

fung des Sortiments in diesem Produktsegment zuriickzufihren.

Im Zuge des Stellenabbaus in der Verwaltung der europdischen Vertriebsgesellschaften sowie der
Reduktion von Stellen in der Administration in Bregenz sank die durchschnittliche Mitarbeiterzahl auf
Vollzeitbasis in den ersten sechs Monaten um 126 auf nunmehr 1.350 Mitarbeiter (Vorjahresdurch-
schnitt: 1.476 Vollzeitarbeiter). Die nachhaltig positive Wirkung des Restrukturierungsprogramms,
allen voran der systematische Abbau von Uberkapazitéten sowie der Straffung der Unternehmens-
prozesse, wird an der Entwicklung der Personalkosten deutlich: Sie verringerten sich nachhaltig um
3,31 Mio. € auf 31,16 Mio. € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.



Des Weiteren sind in den ersten sechs Monaten auch sonstige betriebliche Aufwendungen deutlich
um 2,16 Mio. € auf 24,45 Mio. € gesunken. Hier konnte Wolford vor allem die Kosten fir Bankge-
bihren (-55%), Steuerberatung und Wirtschaftsprifung (-46 %), Fuhrpark (-18%), Zdlle (-15%) und

Frachten (-12 %) gegeniber dem Vergleichswert des Vorjahres reduzieren.

Im Zuge der systematischen Kosteneinsparungen konnte Wolford das operative Ergebnis (EBIT) trotz
des deutlichen Umsatzriickgangs in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres leicht
verbessern. Das EBIT belauft sich auf -5,92 Mio. € nach -6,18 Mio. € im Vorjahr. Das Finanzergebnis
lag mit -0,69 Mio. € deutlich iber dem Vorjahresniveau (VJ: -1,19 Mio. €), das geprdgt war von Zins-
und Gebihrenzahlungen im Kontext der Refinanzierungsvereinbarung mit den kreditgebenden Banken.
Das Ergebnis vor Steuern betrug somit -6,61 Mio. € nach -7,36 Mio. € im Vorjahr. Das Ergebnis
nach Steuern indes hat sich um 0,71 Mio. € von -6,62 Mio. € im Vorjahr auf -7,33 Mio. € ver-
schlechtert. Dies ist auf Steuernachzahlungen im Zuge von ordentlichen Betriebsprifungen zuriickzu-
fihren. Das Ergebnis je Aktie betrégt-1,10 € nach -1,35 € im Vorjahr.

CASHFLOW (MAI 2018 BIS OKTOBER 2018)

Der Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit {operativer Cashflow) sank in den ersten sechs
Monaten des aktuellen Geschéftsjahres deutlich um 7,21 Mio. € auf -14,57 Mio. €. Dies lag im
Wesentlichen an einem gegeniber dem Bilanzstichtag 30. April 2018 um 3,68 Mio. € héheren

Forderungsbestand sowie an hoheren Lagerbestanden in Vorbereitung auf das Weihnachtsgeschaft.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit stieg in der Berichtsperiode auf -1,84 Mio. € (Vorjahr: -
0,52 Mio. €): Im ersten Halbjahr hat Wolford im Wesentlichen in die neve Boutique am Flughafen
Kopenhagen sowie in den Ausbau von zwei Boutiquen in den Einkaufszentren Beverly Center (Los
Angeles) und in Manhasset (New York) investiert.

Vor diesem Hintergrund verringerte sich der Free Cashflow (operativer Cashflow abziglich Investitions-
Cashflow) von 7,88 Mio. € auf -16,41 Mio. €. Der Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit verbesserte
sich im Berichtszeitraum deutlich um 17,78 Mio. € auf 20,11 Mio. €. Dies ist vor allem auf die am
11. Juli 2018 erfolgreich abgeschlossene Kapitalerhdhung zuriickzufihren, in deren Folge dem
Unternehmen rund 22 Mio. € zuflossen. Sie wurde im Wesentlichen von der neuen Mehrheitseigenti-
merin Fosun Industrial Holdings Limited und dem langjdhrigen Gro3aktionér Ralph Bartel gezeichnet.
Der Zahlungsmittelbestand betrug zum Periodenende 6,51 Mio. € nach 4,76 Mio. € im Vorjahr.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE (ZUM 31.10.2018)

Im Zuge der Kapitalerhdhung hat sich das Eigenkapital der Wolford Gruppe zum Stichtag auf
48,16 Mio. € (31. Oktober 2017: 38,23 Mio. €} erhdht, demzufolge lag die Eigenkapitalquote bei
39% (31. Oktober 2017: 29%). Vor allem im Zuge der erfolgten Rickzahlung von Bankdarlehen
sank auch die Nettoverschuldung zum 31. Oktober 2018 von 39,15 Mio. € auf 25,21 Mio. €. Der
positive Effekt der Kapitalerhdhung spiegelt sich folglich auch in der substanziellen Verbesserung des
Verschuldungsgrades (Gearing) wider: Dieser reduzierte sich deutlich von 102 % auf 52%.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

AUSBLICK

Trotz der schwachen Umsatzentwicklung im ersten Halbjahr bestatigt Wolford den Ausblick, wie er im
Rahmen der Vorlage des Jahresabschlusses 2017/18 am 13. Juli versffentlicht wurde. Das traditionell
umsatzstarkste drite Quartal steht noch bevor und die im Zuge des Restrukturierungsprogramms
erzielten Kosteneinsparungen haben sich als nachhaltig erwiesen. Daher erwartet das Management fur
das laufende Geschaftsiahr weiterhin ein positives operatives Ergebnis (EBIT), wobei jedoch der
Umsatzentwicklung im dritten Quartal entscheidende Bedeutung zukommt.

LAGEBERICHT
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EBIT aufgrund systematischer
Kosteneinsparung leicht Gber
Vorjahresniveau

Steigende Investitionen

Reduzierte Nettoverschuldung

Positives operatives Ergebnis fir
das laufende Geschéftsjahr
erwartet
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Konzernzwischenabschluss (IFRS)

Gesamtergebnisrechnung

in TEUR 08 -10/18 08 - 10/17 05-10/18 05 -10/17
Umsatzerlése 37.364 41.056 62.372 70.145
Sonstige betriebliche Ertréige 599 607 1.060 849
Verdnderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -1.805 -4.552 1.505 -1.652
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 0 0 0
Betriebsleistung 36.158 37.111 64.937 69.342
Materialaufwand und Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -5.464 -3.790 -11.624 -10.560
Personalaufwand -15.548 -17.033 -31.155 -34.467
Sonstige befriebliche Aufwendungen -12.286 -13.317 -24.450 26.605
Abschreibungen 1777 -1.928 -3.626 -3.888
EBIT 1.083 1.043 -5.918 -6.178
Finanzierungsergebnis 271 902 -580 -1.050
Finanzinvestitionsergebnis 0 10 0 0
Zinsen auf Sozialkapital -54 -67 -109 -135
Finanzergebnis -325 -959 -689 -1.185
Ergebnis vor Steuern 758 84 -6.607 -7.363
Ertragstevern 521 208 720 747
Ergebnis nach Stevern 237 292 -7.327 -6.616
Betrdge, die in kiinftigen Perioden nicht ergebniswirksam werden 0 0 0 0
davon Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0 0 0 0
Betrdge, die in kiinftigen Perioden méglicherweise ergebniswirksam
werden 516 -36 451 453
davon Wéhrungsumrechnung ausléndischer Geschéftsbetriebe 516 36 451 453
davon Veranderung Hedging Riicklage 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis " 516 -36 451 453
Gesamtergebnis 753 256 -6.876 -6.163
davon entfallen auf Anteilseigner der Muttergesellschaft 753 256 -6.876 -6.163
vom Ergebnis nach Stevern entfallen auf Anteilseigner der
Muttergesellschaft 237 292 7.327 -6.616
Ergebnis je Aktie in EUR (verwdssert = unverwdssert) 0,04 0,06 -1,10 -1,35

! Der Ausweis im Sonstigen Ergebnis erfolgt nach Stevern
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S.8-9
Cashflow Statement
in TEUR 05-10/18 05 -10/17
Ergebnis vor Steuern -6.607 -7.363
Abschreibungen/Zuschreibungen 3.626 3.888
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen 30 -11
Zinsaufwand/Zinserirag 580 0
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrége -637 1.225
Verdnderung der Vorréte -1.700 1.672
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -3.679 2.471
Verdnderung der sonstigen Forderungen und Vermégenswerte -1.474 803
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.422 627
Verdnderung der sonstigen Rickstellungen und Personalverpflichtungen -2.391 -2.190
Verdnderung der sonstigen Verbindlichkeiten 97 -1.368
Cashflow aus laufender Geschdaftstdtigkeit -13.771 -6.442
Erhaltene Zinsen 26 10
Gezahlte Zinsen 612 -594
Saldo aus erhaltenen und gezahlten Ertragstevern 212 -336
Netto-Cashflow aus laufender Geschdftstétigkeit -14.569 -7.362
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermégenswerte -1.842 784
Einzahlungen aus Abgang von Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten 4 267
Verdnderungen Wertpapiere und sonstige finanzielle Vermégenswerte 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.838 -517
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 21.214 0
Einzahlungen aus kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 33 2.545
Tilgung von kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten -1.134 211
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit 20.113 2.334
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds 3.706 -5.545
Zahlungsmittelbestand zum Periodenanfang 2.729 10.312
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 70 -4
Zahlungsmittelbestand am Periodenende 6.505 4.763
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Bilanz

in TEUR 31.10.2018 31.10.2017 30.04.2018
Sachanlagen 40.248 43.057 41.442
Firmenwerte 195 804 194
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 7.934 9.345 8.900
Finanzanlagen 1.265 1.283 1.265
Langfristige Forderungen und Vermégenswerte 1.706 1.803 1.673
Latente Steueranspriiche 3.073 2.575 2.123
Langfristiges Vermégen 54.422 58.867 55.597
Vorréte 42.695 47.721 40.994
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.442 13.661 8.763
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 5735 3.405 3.930
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.885 2.260 2.315
Zahlungsmittelbestand 6.505 4.763 2.729
Kurzfristiges Vermdgen 69.261 71.810 58.731
Summe Vermégenswerte 123.683 130.677 114.328
Grundkapital 48.848 36.350 36.350
Kapitalricklagen 10.533 1.817 1.817
Sonstige Ricklagen -11.328 691 -3.910
Wahrungsdifferenzen 108 633 361
Eigenkapital 48.161 38.225 33.896
Finanzverbindlichkeiten 185 912 192
Sonstige Verbindlichkeiten 906 909 916
Riickstellungen fir langfristige Personalverpflichtungen 16.573 17.483 16.929
Sonstige langfristige Riickstellungen 1.280 2.347 1.280
Latente Steuerschulden 17 92 0
Langfristige Schulden 18.961 21.559 19.317
Finanzverbindlichkeiten 32.791 44.278 33.888
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.036 4.408 6.457
Sonstige Verbindlichkeiten 12.549 11.722 12.636
Ertragsteuerschulden 529 759 442
Sonstige Rickstellungen 5.657 9.726 7.692
Kurzfristige Schulden 56.562 70.893 61.115
Summe Eigenkapital und Schulden 123.683 130.677 114.328




Entwicklung des Eigenkapitals
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.10 =11

den Anteilsinhabern der Muttergesellschaft zurechenbar

Versicherungs-

Andere Neubewertu-

Grund-  Kapital- Hedging mathematischer Rucklage ngsriicklage Eigene  Wahrungs- Eigen-
in TEUR kapital ricklagen Ricklage Gewinn/ Verlust n IAS 39 Aktien umrechnung kapital
Stand 01.05.2017 36.350 1.817 7 -4.157 15.938 0 -4.413 -660 44.882
Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -6.616 0 0 0 -6.616
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 0 0 -40 -40
Stand 31.10.2017 36.350 1.817 7 -4.157 9.322 0 -4.413 -700 38.225
Stand 01.05.2018 36.350 1.817 (o} -3.886 4.489 -100 -4.413 -361 33.896
Kapitalerhdhung 12.498 8.716 0 0 0 0 0 0 21.214
Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -7.327 0 0 0 -7.327
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 91 0 0 469 378
Stand 31.10.2018 48.848 10.533 0 -3.886 -2.929 -100 -4.413 108 48.161
Segmentberichterstattung

Ubriges Nord-

05 - 10/18 in TEUR Osterreich Deutschland Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatzerlése 36.093 7.369 28.975 12.760 2.830 -25.655 62.372

davon Innenumsatz 20.528 0 5.127 0 0 25.655 0
Aufienumsétze 15.565 7.369 23.848 12.760 2.830 o 62.372
EBIT -3.331 -352 -1.573 -12 -495 -155 -5.918
Segmentvermdgen 144.761 5.196 31.327 10.691 3.289 -71.581 123.683
Segmentschulden 64.215 3.554 27.506 19.068 6.939 -45.760 75.522
Investitionen 706 76 295 581 4 180 1.842
Abschreibungen 2.275 211 781 224 135 0 3.626
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 555 96 551 112 36 (1] 1.350

Ubriges Nord-

05 - 10/17 in TEUR Osterreich Deutschland Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatzerlose 39.156 8.868 32.079 13.304 2.839 -26.103 70.145

davon Innenumsatz 22.362 0 3.741 0 0 -26.103 0
Aulenumsdtze 16.795 8.868 28.338 13.304 2.839 o 70.145
EBIT -5.702 -278 -792 -1.607 -378 2.579 -6.178
Segmentvermdgen 151.678 6.195 40.200 9.444 3.842 -80.682 130.677
Segmentschulden 77.851 4.907 31.312 13.735 6.309 -41.662 92.452
Investitionen 302 95 222 165 0 0 784
Abschreibungen 2.414 227 912 191 144 0 3.888
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 637 116 567 115 41 (o] 1.476
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss fir die ersten sechs Monate des Geschdfisjahres
2018/19 (1. Mai bis 31. Oktober 2018} der Wolford Gruppe wurde nach den Bestimmungen der
International Financial Reporting Standards {IFRS) auf der Basis des IAS 34 (Zwischenberichterstat-
tung) erstellt. Die bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsétze stimmen mit denen des Konzernjahresabschlusses des Geschaftsjahres
2017/18 iberein. Fir das laufende Geschdftsjghr 2018/19 sind erstmalig die nachfolgenden

neuen bzw. gednderten Standards und Interpretationen anzuwenden.

Standard / Erstanwendungs-
Interpretation Bezeichnung zeitpunkt
IAS 40 Immobilien: Klassifizierung noch nicht fertiggestellter Immobilien 01.01.2018
Anteilsbasierte Vergiitungen: Klarstellung der Klassifizierung und
IFRS 2 Bewertung von Geschdftsvorféllen mit anteilsbasierter Vergiitung 01.01.2018
Anwendung von [FRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4
IFRS 4 Versicherungsvertrdge 01.01.2018
IFRS @ Finanzinstrumente 01.01.2018
IFRS 15 Umsatzerlése aus Vertrdgen mit Kunden (inkl. Klarstellung von IFRS 15) 01.01.2018
IFRIC 22 Wahrungsumrechnung bei Anzahlungen 01.01.2018
IAS 12 Eriragsstever 01.01.2019
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer 01.01.2019
IAS 23 Fremdkapitalkosten 01.01.2019
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures 01.01.2019
IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse 01.01.2019
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarung 01.01.2019
IFRS 16 Leasingverhdltnisse 01.01.2019
IFRIC 23 Unsicherheiten beziiglich der eriragsteuerlichen Behandlung 01.01.2019

Die in dem Konzernzwischenabschluss fir das erste Halbjohr 2018/2019 dargestellten Finanzin-
formationen basieren grundsatzlich auf denselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die
auch dem Konzernabschluss der Wolford AG fir das Geschéftsjahr 2017/18 zugrunde liegen, mit
der Ausnahme der Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente und IFRS 15 Umsatzerlése aus
Kundenveriragen. Die neuen Standards IFRS 9 und IFRS 15 wurden erstmalig im Geschdftsjahr
2018/19 angewendet. Es ergeben sich keine wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
Der vorliegende Konzernzwischenabschluss beinhaltet nicht alle Informationen und Angaben,
welche anlasslich des Konzernjahresabschlusses verlangt werden. Deshalb sollte der Zwischenab-
schluss auch in Verbindung mit dem letzten Konzernabschluss per 30. April 2018 betrachtet
werden. Die Berichterstattung zum Halbjahresabschluss erfolgt in Tausend Euro (TEUR). Durch

kaufméannische Rundungen kann es zu Rundungsdifferenzen kommen.

KONSOLIDIERUNGSKREIS
Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniber dem letzten Bilanzstichtag zum 30. April 2018
nicht verandert.

SAISONALITAT DES GESCHAFTSVERLAUFS

Wolford erlést witterungsbedingt in den ersten und letzten Monaten des Geschdfisjahres geringere
Umsdtze als zur Geschéftsjahresmitte. Diese saisonale Schwankung zeigt sich daran, dass die
Umsdtze des ersten bzw. des vierten Quartals grundsdtzlich unter denen des zweiten und dritten
Quartals liegen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Der Umsatz der Wolford Gruppe reduzierte sich in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres
im Vergleich zum Vorjahr um 11,1% oder 7.773 TEUR auf 62.372 TEUR (Vorjahr: 70.145 TEUR).
Bereinigt um Wechselkursverénderungen liegt der Umsatzrickgang bei -10,2%. In der Folge
verschlechterte sich auch die Betriebsleistung um 4.405 TEUR auf 64.937 TEUR (Vorjahr:
69.342 TEUR).

Die nachhaltig positive Wirkung des Restrukturierungsprogramms, wie der systematische Abbau von
Uberkapazititen sowie der Straffung der Unternehmensprozesse zeigte sich vor allem in den
Personalkosten: Sie verringerten sich in den ersten sechs Monaten im Vergleich zum 1. Halbjahr
2017/18 nachhaltig um 3.312 TEUR auf 31.155 TEUR.

Positive Auswirkungen hatten in den ersten sechs Monaten auch die Uberarbeitung der Kostenstruk-
tur: Vor allem die Kosten fir Bankgebihren (-55 %), Steuverberatung und Wirtschaftsprifung (-46 %)
Fuhrpark (-18%), Zélle (-15%), und Frachten (-12%) konnten gegeniber dem Vergleichswert des

Vorjahres deutlich reduziert werden.

Im Zuge der systematischen Kosteneinsparung verbesserte sich das operative Ergebnis (EBIT) trotz
des deutlichen Umsatzriickgangs im ersten Halbjahr des laufenden Geschdftsjahres um 260 TEUR
auf -5.918 TEUR nach -6.178 TEUR im Vorjahr.

Das Finanzergebnis lag mit -689 TEUR um 496 TEUR deutlich Gber dem Vorjahresniveau (Vorjahr: -
1.185 TEUR), das geprdgt war von Zins- und Gebihrenzahlungen im Kontext der Refinanzierungs-
vereinbarung mit den kreditgebenden Banken.

Der Steveraufwand belief sich auf 720 TEUR (Vorjahr: Steuerertrag 747 TEUR). Damit wurde ein
Ergebnis nach Stevern von -7.327 TEUR erzielt (Vorjahr: -6.616 TEUR).

Erfolgsneutrale positive Wahrungsdifferenzen von 451 TEUR (Vorjahr: 453 TEUR) sowie eine
gleichbleibende Hedging Ricklage von O TEUR (Vorjahr: O TEUR) summierten sich zu einem
Sonstigen Ergebnis von 451 TEUR (Vorjchr: 453 TEUR). Das Gesamtergebnis fihrte im Berichtszeit-
raum zu einer Verminderung des Eigenkapitals um insgesamt 6.876 TEUR (Vorjahr: 6.163 TEUR).

ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die berichtspflichtigen Segmente der Wolford Gruppe gliedern sich in die fiinf Regionen Osterreich,
Deutschland, Ubriges Europa, Nordamerika und Asien. Den Segmentinformationen liegen die
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.

Die AuBenumsdtze verringerten sich im Vergleich zur Vorjahresperiode im Segment Osterreich um
7%, im Segment Deutschland um 17%, im Segment Ubriges Europa um 16%, im Segment Nord-
amerika um 4 %. Im Segment Asien blieb der AuBenumsatz fast unveréndert. Das EBIT im Segment
Osterreich lag um 2.371 TEUR Gber dem Vorjahr. Der Umsatzriickgang konnte vor allem durch die
deutlich verringerten Personalkosten und die gesunkenen sonstigen laufenden Kosten ausgeglichen
werden. Das EBIT im Segment Deutschland lag um 74 TEUR unter dem Vorjahr, wobei der Umsatz-
rickgang im Wesentlichen durch eine Reduzierung der Material- und Personalkosten ausgeglichen
werden konnte. Im Segment Ubriges Europa konnte der Umsatzriickgang nicht durch Kosteneinspo-
rungen ausgeglichen werden wodurch sich das EBIT um 781 TEUR auf -1.573 TEUR reduzierte. Im
Segment Nordamerika verbesserte sich das EBIT im Wesentlichen aufgrund niedrigerer Kosten im
Zusammenhang mit dem Online-Geschaft, Marketingkosten und geringerer Mieten um 1.595 TEUR
auf -12 TEUR. Im Segment Asien lag das EBIT aufgrund geringerer sonstiger Ertrdge um 117 TEUR
unter dem Niveau des Vorjahres. Das Segmentvermdgen hat sich gegeniber der Vorjchresver-
gleichsperiode infolge des gesunkenen Working Capitals um 6.994 TEUR auf 123.683 TEUR

reduziert.

S.
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ERLAUTERUNGEN ZUM CASHFLOW STATEMENT

Der Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (operativer Cashflow) sank in den ersten sechs
Monaten des laufenden Geschdftsjahres im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich um
7.207 TEUR auf -14.569 TEUR. Dies beruhte im Wesentlichen auf dem gegeniber dem Bilanzstich-
tag 30. April 2018 hdherem Working Capital. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich in
der Berichtsperiode auf -1.838 TEUR (Vorjahr: -517 TEUR). In den ersten sechs Monaten hat Wolford
im Wesentlichen in die neue Boutique am Flughafen Kopenhagen sowie in den Ausbau von zwei
Boutiquen in den Einkaufszentren Beverly Cenfer (los Angeles) und in Manhasset (New York)

investiert.

Vor diesem Hintergrund verringerte sich der Fee Cashflow (operativer Cashflow abziglich
Investitions-Cashflow) von -7.879 TEUR auf -16.407 TEUR. Der Cashflow aus Finanzierungstatig-
keit verbesserte sich im ersten Halbjahr des Geschafisjahres deutlich auf 20.113 TEUR. Dies ist
vor allem auf die am 11.Juli 2018 erfolgreich abgeschlossenen Kapitalerhéhung von rund
22 Mio. € zuriickzufihren. Der Zahlungsmittelbestand betrug zum Periodenende 6.505 TEUR nach
4.763 TEUR im Vorjahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

Die Bilanzsumme belief sich zum Bilanzstichtag 31.10.2018 auf 123.683 TEUR, was einer
Verminderung um 5% gegeniber dem 31.10.2017 entspricht. Die langfristigen Vermogenswerte
reduzierten sich um 8% auf 54.422 TEUR und entsprechen 44% vom Gesamtvermdgen. Den
Investitionen in Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermégenswerten in Hohe von
1.842 TEUR stehen Abschreibungen in Hohe von 3.626 TEUR gegeniber. Der Anteil der kurzfristi-
gen Vermégenswerte am Gesamivermdgen erreichte zum 31.10.2018 56 %. Dabei sanken die
Vorrate um 11 % gegeniber dem Vorjahreswert auf 42.695 TEUR bzw. 35% des Gesamtvermégens
und die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 9% auf 12.442 TEUR und machten rund

10% des Gesamivermdgens aus.

Zum 31.10.2018 erreichte das Konzerneigenkapital 48.161 TEUR, was einer Eigenkapitalquote
von 39% entspricht (Vorjahr: 29%). Die langfristigen Schulden reduzierten sich im Wesentlichen
durch den Rickgang der Rickstellungen fir langfristige Personalverpflichtungen und der sonstigen
langfristigen Rickstellungen von 21.559 TEUR im Vorjahr um 2.598 TEUR auf 18.961 TEUR, dies
entspricht 15% der Bilanzsumme. Die kurzfristigen Schulden verminderten sich auf 56.562 TEUR
(Vorjahr: 70.893 TEUR). Dies ist im Wesentlichen auf den Abbau der kurzfristigen Finanzverbind-
lichkeiten um 11.487 TEUR auf 32.791 TEUR sowie den Rickgang der Sonstigen Rickstellungen um
4.069 TEUR auf 5.657 TEUR zuriickzufihren. Das Working Capital reduzierte sich im Vergleich zur
Vorjchresperiode aufgrund des Rickgangs des Vorratsbestandes von 48.657 TEUR  auf
43.287 TEUR. Die Nettoverschuldung betrug zum Bilanzstichtag 25.206 TEUR, was einem Rick-
gang im Vergleich zum 31.10.2017 um 13.938 TEUR entspricht.

FINANZINSTRUMENTE

Folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte wird verwendet:

Stufe 1: notierte Preise fir identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten auf akfiven Markten

Stufe 2: andere Bewertungsfaktoren als notierte Marktpreise, die fir Vermégenswerte oder Verbind-
lichkeiten direkt {das heiBt als Preise) oder indirekt {das heift abgeleitet aus Preisen) be-

obachtbar sind

Stufe 3: Bewertungsfaktoren fir Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtba-
ren Markidaten basieren
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Die als Stufe 1 ausgewiesenen Finanzanlagen beinhalten bérsennotierte Investmentfondsanteile, die
unter dem kurzfristigen Vermdgen im Vorjahr dargestellten Wertpapiere und Finanzanlagen beinhal-
ten Wertpapiere zur Absicherung von Mietverpflichtungen. Die unter Stufe 2 ausgewiesenen
sonstigen Forderungen und sonstigen Verbindlichkeiten resultieren aus den Bewertungen der
ausstehenden derivativen Fremdwdhrungsgeschafte. Es gibt keine Finanzinstrumente, die gemaf3
Stufe 3 bewertet werden. Weiterhin gab es keine Umgruppierungen zwischen den verschiedenen

Stufen der Fair Value-Hierarchie.

in TEUR 31.10.2018 31.10.2017
Stufe Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzanlagen langfristig 1 1.265 1.265 1.283 1.283
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.442 12.442 13.661 13.661
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 5.735 5.735 3.405 3.405
davon Derivate 2 0 0 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.885 1.885 2.260 2.260
Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel 6.505 6.505 4.763 4.763
Summe finanzielle Vermégenswerte 27.832  27.832 25.372 25.372
Finanzverbindlichkeiten langfristig 185 185 912 912
Finanzverbindlichkeiten kurzfristig 32.791 32.791 44.278  44.278
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.036 5.036 4.408 4.408
Sonstige Verbindlichkeiten 12.549 12.549 11.722 11.722
davon Derivate 2 0 0 0 0
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 50.561 50.561 61.320 61.320

SONSTIGE ANGABEN
Seit dem letzten Bilanzstichtag gab es bei den Eventualverbindlichkeiten keine materiellen Verdnde-

rungen.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

BERICHT UBER DIE PRUFERISCHE DURCHSICHT

Der vorliegende Bericht zum Halbjahr 2018/19 wurde weder einer ordentlichen Abschlussprifung
noch einer priferischen Durchsicht durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen.

S.
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ERKLARUNG DES VORSTANDES GEMASB § 87 ABS 1 Z 3 BORSEG

Der Vorstand der Wolford AG bestdtigt nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
maf3gebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkirzte Konzernzwischenabschluss ein
moglichst getreves Bild der Vermoégens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Der
Zwischenbericht zum Halbjahr des Konzerns vermittelt ein méglichst getreves Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns beziglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs
Monate des Geschaftsiahres und ihrer Auswirkungen auf den verkirzten Konzernzwischenab-
schluss, beziglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten
des Geschdaftsjahres und beziglich der offen zu legenden wesentlichen Geschafte mit nahestehen-

den Unternehmen und Personen.

Bregenz, am 14. Dezember 2018
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Axel Dreher Brigitte Kurz
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
Verantwortlich fir Strategie, Verantwortlich fir Finanzen, IT,

Marketing und Vertrieb sowie fir Personal, Recht und Investor Relations

Entwicklung, Produktion und Logistik



Finanzkalender

Datum Event
14. Dezember 2018 Bericht zum 1. Halbjahr 2018/2019
15. Méarz 2019 Bericht zum 3. Quartal 2018/19

Informationen zu Unternehmen und Aktie

Investor Relations Maresa Hoffmann

Telefon +43 5574 690 1258

E-Mail investor@wolford.com

Infernet company.wolford.com

Wiener Bérse WOL

Reuters WILFD.VI

Bloomberg WOL:AY, WLFDY:US, WOF:GR
ISIN ATO000834007

Aktien-Coverage:

Raiffeisen Centrobank (Jakub.Krawczyk@rcb.af]
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Wolford AG
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Osterreich

Der Bericht zum 1. Halbjohr 2018/19 ist im Infernet unter company.wolford.com in der Rubrik
Investor Relations abrufbar.

Im Sinne einer flissigen Lesbarkeit sind alle geschlechtsspezifischen Formulierungen als neutral zu
verstehen. Frauen und Mdnner werden gleichermaf3en angesprochen.

Disclaimer

Dieser Quartalsbericht wurde mit groBtmaoglicher Sorgfalt erstellt und alle Daten wurden mehrfach
von der Wolford AG geprift. Rundungs-, Satz- oder Druckfehler kénnen jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Dieser Bericht wird auch in Englisch erstellt, jedoch ist nur der deutsche Text verbindlich.
Bestimmte Aussagen in diesem Quartalsbericht sind in die Zukunft gerichtet. Diese Aussagen
spiegeln die Ansichten und Erwartungen des Vorstandes zum jeweiligen Zeitpunkt wider und
unterliegen Risiken und Unsicherheiten, welche die tatséichlichen Ergebnisse wesentlich beeintréchti-
gen konnen. Der Lleser sollte daher nicht unangemessen auf diese zukunftsgerichteten Aussagen
vertrauen. Die Wolford AG ist nicht verpflichtet, Ergebnisse aus Berichtigungen der hierin enthalte-
nen zukunftsgerichteten Aussagen zu verdffentlichen, aufler dies ist nach anwendbarem Recht
erforderlich.



MONOBRAND-STANDORTE
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Monobrand-Standorte

WELTWEIT
Monobrand-Standorte davon eigene Verkaufspunkte davon partnergefihrte Standorte
262 (Stand 31. Oktober 2018) 105 Boutiquen 85 Boutiquen sowie

52 Concession-Shop-in-Shops ca. 3.000 weitere Handelspartner
20 Factory-Outlets

NORDAMERIKA: 34
davon eigene Standorte
22 Boutiquen

7 Concession-Shop-in-Shops
3 Factory-Outlets

davon partnergefilhrte Standorte
2 Boutiquen
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EUROPA: 186?%

davon eigene Standorte

79 Boutiquen

44 Concession-Shop-in-Shops
16 Factory-Outlets

davon partnergefihrte Standorte
47 Boutiquen

2) exklusive Russland, Ukraine

ASIEN: 35"
davon eigene Standorte

4 Boutiquen

1 Concession-Shop-in-Shops
1 Factory Outlet

davon partnergefihrte Standorte .
29 Boutiquen /

1) inklusive Russland, Ukraine
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