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Wolford Gruppe in Zahlen

Ertragskennzahlen 05-07/18 05-07/17 Vdg. in % 2017/18
Umsatz in Mio. € 25,01 29,09 -14 149,07
EBIT in Mio. € -7,00 7,22 +3 9,22
Ergebnis vor Steuern in Mio. € 7,37 7,44 +1 -11,43
Ergebnis nach Stevern in Mio. € 7,56 6,91 9 211,54
Investitionen in Mio. € 0,52 0,33 +58 1,40
Free Cashflow in Mio. € -11,67 7,08 65 1,83
Mitarbeiter (im Durchschnitt) FTE 1.360 1.491 9 1.433
Bilanzkennzahlen 31.07.2018 31.07.2017 Vdg. in % 30.04.2018
Eigenkapital in Mio. € 47,19 38,09 +24 33,90
Nettoverschuldung in Mio. € 20,56 37,90 46 30,09
Working Capital in Mio. € 38,89 44,82 -13 34,59
Bilanzsumme in Mio. € 122,01 129,60 6 114,33
Eigenkapitalquote in % 39 29 +33 30
Gearing in % 44 99 -56 89
Bdrsenkennzahlen 05-07/18 05-07/17 Vdg. in % 2017/18
Ergebnis je Aktie in € -1,14 -1,41 +19 2,35
Héchstkurs der Aktie in € 17,70 19,75 -10 19,75
Tiefstkurs der Aktie in € 13,30 16,00 17 11,36
Ultimokurs der Aktie in € 15,87 17,42 9 13,60
Gewichtete Aktienanzahl in Tsd. 6.631 4.912 +35 4.912
Ultimo Bérsenkapitalisierung in Mio. € 106,65 87,10 +22 68,00

UMSATZ NACH MARKT

4

1 Nordamerika 19 %
2 Deutschland 15 %

3 Osterreich 11 %

4 Frankreich 9 %

5 Ubriges Europa 39 %
6 Asien/Ozeanien 7 %

UMSATZ NACH DISTRIBUTION

2

1 Boutiquen 49 %

2 Concession-Shop-in-Shops 8 %
3 Online Business 12 %

4 Factory Outlets 10 %

5 Kauf- und Warenhéguser 10 %
6 Fachhandel 10 %

7 Private Label 1 %

UMSATZ NACH PRODUKTGRUPPE

2

1 Llegwear 36 %

2 Ready-to-wear 36 %

3 Llingerie 23 %
4 Accessories 1 %
5 Beachwear 3 %

5 Handelsware 1 %
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Vorwort des Vorstands

Brigitte Kurz und Axel Dreher, Vorstand der Wolford AG
Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, geschatzte Damen und Herren,

die Umsatz- und Ergebnisentwicklung im ersten Quartal ist zweifellos unbefriedigend, aber ihre
Aussagekraft fir das Gesamtjahr ist begrenzt. Fir eine Marke, die vor allem fir Legwear steht, ist
ein Rekordsommer, wie wir ihn bislang erlebt haben, eine besondere Herausforderung. Und
bekanntlich hat die aktuelle Sommerkollektion aufgrund der von April bis September 2017 dauern-
den Vakanz des Chefdesigner-Postens auch ihre Schwéchen gehabt — beide Effekte haben die
Umsatzentwicklung deutlich beeintréchtigt.

Hingegen konnfen wir unsere laufenden Kosten, allen voran die Personalkosten, offenkundig
nachhaltig senken und somit den operativen Verlust weiter eingrenzen — und das trotz des deutlichen
Umsatzriickgangs und trotz gestiegener Ausgaben fir die Starkung unser Marktprésenz.

Im Zuge der erfolgreichen Kapitalerhhung, an der sich beide GroBaktiondre beteiligt haben,
konnte Wolford die Nettoverschuldung beinahe halbieren und verfigt inzwischen auch wieder iber
eine komfortable Eigenkapitalquote in Hohe von 39 %.

Neves Schaufensterkonzept weltweit ausgerollt

Einen Meilenstein fir den globalen Marktauftritt hat Wolford im ersten Quartal erreicht: Seit dem
23. August ist das neue Schaufensterkonzept an 117 Standorten weltweit ausgerollt. Auf drei bis
vier Videoscreens in jedem Fenster sind jetzt verschiedene saisonale Produkithemen und Imagefilme
von Wolford zu sehen — gepaart mit den entsprechenden Produkten aus der aktuellen Kollektion. Die
Resonanz ist sehr positiv: Vor allem junge Leute fihlen sich angesprochen und kommen auch
vermehrt in die Shops. Allein im August sind die Absatzzahlen des auf diese Weise beworbenen
neu aufgelegten Fatal-Kleides im Vergleich zum Vorjahr um rund 75% gestiegen. Weitere Highlights
im Marktauftritt werden ab November, mit Auslieferung der Sommerkollektion 2019, sichtbar.



Mit 13 % deutlich gestiegen sind vor allem auch unsere Umsatzerldse in Asien. Dies zeigt, dass der
Trend auf dem asiatischen Markt in die richtige Richtung geht. Nicht zuletzt auch mit der Rickde-
ckung unseres neuen GroBaktiondrs sind wir dabei, unsere Handelsbeziehungen mit chinesischen
Wholesale-Partnern substanziell auszubauen — das gilt allen voran fir Pariner im Online-Business,
aber auch fir den stationdren Handel. Seit Juni haben wir zudem einen neuen branchenerfahrenen
Markt-Direktor vor Ort, der seit Uber 20 Jahren in China lebt, arbeitet und tber ein fundiertes
Netzwerk im asiatischen Raum verfigt. Auch in Europa haben wir unsere Markiprésenz gestarkt:
Wir haben die sehr erfolgreiche Partner-Boutique in der Pariser Rue St. Honoré ibernehmen kénnen
und zeigen neuerdings auch am Flughafen Kopenhagen auf 50 m2? Flagge, immerhin ist dies der am
schnellsten wachsende Flughafen der nordischen Region.

Und schlieBlich hat die neve Herbst-/Winterkollektion eine ganze Reihe von Highlights zu bieten -
ab September kommen die von Tattoo-Kinstlerinnen gestaltete Tattoo-Tights ebenso wie die weltweite
ersten biologisch abbaubaren Produkte auf den Markt. Diese ersten kreislaufféhigen Produkte sind
Cradle to Cradle zertifiziert und auch die Resonanz des Fachpublikums stimmt uns zuversichtlich,
dass Wolford mit dieser nachhaltigen und innovativen Produktlinie an bisherige Erfolge anknipfen

kann.
Weiterhin transparente Kapitalmarktkommunikation trotz Segmentwechsel

Verehrte Aktiondre, wie angekindigt muss Wolford im Zuge des nun zu geringen Freefloats zum
24. September den Prime Market der Wiener Bérse verlassen und in den Standard Market wech-
seln. Seien Sie an dieser Stelle jedoch versichert, dass wir den Verpflichtungen aus dem Prime
Market auch weiterhin nachkommen und damit wie gehabt auch Quartalsmitteilungen verdffentli-
chen werden. Unsere beiden GroBBaktiondre haben ebenso wie wir Vorsténde ein groBes Interesse
daran, dass Wolford auch weiterhin am Kapitalmarkt vertreten ist.

Freundliche GriiBe

Axel Dreher, CEO Brigitte Kurz, CFO

VORWORT DES VORSTANDS
S. 4 -5
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Riicklaufiger Umsatz sowohl im
Retail- als auch im Wholesale-
Geschéft

Lagebericht

ERTRAGSLAGE (MAI 2018 BIS JULI 2018)

Die Wolford Gruppe erzielte in den ersten drei Monaten des laufenden Geschdftsjahres einen Umsatz
von 25,01 Mio. €, er lag damit um 14,0% unter dem Vergleichswert des Vorjahres (29,09 Mio. €).
Bereinigt um Wechselkursverdnderungen {insbesondere infolge der Abwertung des Schweizer Franken
und des US-Dollars) liegt der Umsatzrickgang in den ersten drei Monaten bei 12,2 %.

In den ersten drei Monaten verzeichnete das eigene Retail-Geschéft einen Rickgang der Umsatzerldse
um 3,12 Mio. € (-17,2%) im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Fléchenbereinigt (also neutralisiert um
Shopschliessungen von ergebnisschwachen Stores) liegt der Riickgang bei 16,0%. Hintergrund fur den
Umsatzriickgang ist die sinkende Kundenfrequenz in den Boutiquen, die neben den hochsommerlichen
Temperaturen auch auf eine schwache Sommerkollektion zuriickzufihren ist. Auch im Wholesale-Bereich
gingen die Erlése um 0,87 Mio. € (-10,4%) zurick, wdhrungsbereinigt um -8,9%. Das Wholesale-
Geschaft kriselt europaweit und vor allem Strumpfwaren leiden unter den Folgen der Umstrukturierung
vieler Verkaufsflachen und der Verlagerung aus den atiraktiven Eingangslagen in hdhere Stockwerke.
Der Umsatz im eigene Onlinegeschéft legte im Vergleich zum Vorjahr um 3,0% zu.

Die Rahmenbedingungen fir das Geschaft waren in den ersten drei Monaten des Geschdftsjahres
2018/19 schwierig: In den wichtigen Kernmérkten Europas musste der Modeeinzelhandel erneut
Umsatzeinbuf3en hinnehmen, zusatzlich erschwerten die hochsommerlichen Temperaturen ab April
den Handlern die Geschdfte: die Umsditze im deutschen Modemarkt etwa sanken im ersten Halbjahr
um 2% im Vergleich zum Vorjahr, in Frankreich musste der Textilhandel allein im Mai einen Umsatz-
rickgang in Hohe von -6 % im Vergleich zum Vorjahr hinnehmen. Als Marke, die primér fir Legwear
steht, leidet Wolford besonders unter Hitzeperioden. Zudem stiel3 die Sommerkollektion auf weniger
Resonanz als im Zuge der mehrmonatigen Vakanz im Chefdesign bereits erwartet: In diesem Rekord-
sommer kann Wolford mit wenig passenden Highlights aufwarten. In der Folge verzeichnete die
Gruppe in den wichtigen Mérkten Deutschland (20,5 %), Osterreich (-13,5%) und Schweiz (-16,0%)
zweistellige Umsatzrickgénge. Auch in Wolfords groBtem Markt USA (-17,0%), in ltalien -14,6%),
Skandinavien (25,7 %), den Niederlanden (22,4%) und Belgien (23,2%) war das Umsatzminus
zweistellig. Schwache Umsatzerldse, jedoch im einstelligen Bereich, verzeichneten die Mdarkte

Frankreich {(-2,4%), Spanien (-9,6%) und GroBbritannien (2,1 %).

Besonders gut entwickelte sich hingegen schon im ersten Quartal der asiatische Markt (+13,3 %): In
den letzten Monaten konnte Wolford die Handelsbeziehungen mit chinesischen Wholesale-Partnern
bereits erfolgreich ausbauen. Auch die osteuropdischen Markte verzeichneten Umsatzzuwdchse (+
3,4%), was im Wesentlichen auf die Erholung des russischen Markts im Allgemeinen und den

Ausbau der Handelsbeziehung mit dem wichtigsten russischen Wholesale-Partner zuriickzufihren ist.

Der Umsatzrickgang im ersten Quartal befraf alle Produkigruppen: Die Bereiche Legwear (-19%),
Lingerie (-11%), Beachwear (25%), Accessoires (-29%) und Handelsware (17 %) verzeichneten
zweistellige UmsatzeinbufBen, bei der Produktgruppe Ready-to-wear (-6 %) war das Minus einstellig.
Der Umsatzriickgang im Bereich Accessoires und Handelswaren ist auf die Straffung des Sortiments in
diesem Produktsegment zuriickzufihren.

Im Zuge des Stellenabbaus in der Verwaltung der europdischen Vertriebsregionen sowie in der
Administration in Bregenz sank die durchschnittliche Mitarbeiterzahl auf Vollzeitbasis im Vorjahres-
vergleich um 131 auf nunmehr 1.360 Mitarbeiter (Vorjahresdurchschnitt: 1.491 Vollzeitarbeiter). Das
Ergebnis der MaBnahmen des Restrukturierungsprogramms, wie der Abbau von Uberkapazitéten und
der Optimierung von Unternehmensprozessen schldgt sich deutlich in den Personalkosten nieder: Sie

verringerten sich nachhaltig um 1,83 Mio. € auf 15,61 Mio. €.



Weiter gesunken sind in den ersten drei Monaten auch sonstige betriebliche Kosten, etwa fir

Bankgebihren (28 %), Fuhrpark (23 %), Zdlle (-18 %) und Frachten (-12%).

Im Zuge des systematischen Abbaus laufender Kosten konnte Wolford das operative Ergebnis trotz des
deutlichen Umsatzverlustes und gestiegener Marketingkosten leicht verbessern. Das EBIT belduft sich
nach den ersten drei Monaten des laufenden Geschaftsjahres auf -7,00 Mio. € nach -7,22 Mio. € im
Vorjahr. Das Finanzergebnis lag insbesondere aufgrund gestiegener Kosten fir Zinsen und Gebih-
ren im Zuge der Restrukiurierung mit -0,36 Mio. € unter dem Vorjahresniveau (V)
-0,23 Mio. €). Das Ergebnis vor Steuern betrug somit -7,37 Mio. € nach -7,45 Mio. € im Vorjahr.
Das Ergebnis nach Stevern hat sich um 0,65 Mio. € von -6,91 Mio. € im Vorjahr auf -7,56 Mio. €
verschlechtert. Das Ergebnis je Aktie betrégt -1,14 € nach -1,41 € im Vorjahr.

CASHFLOW (MAI 2018 BIS JULI 2018)

Der Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (operativer Cashflow) sank in den ersten drei
Monaten des aktuellen Geschaftsjahres deutlich um 4,38 Mio. € auf -11,16 Mio. €. Dies lag im
Wesentlichen an dem gegeniber dem Bilanzstichtag 30. April 2018 um 3,97 Mio. € hdheren
Bestand an Vorrdten. Dieser ist saisonal bedingt: Zur Vorbereitung auf die umsatzstarkeren Herbst
und Wintermonate steigt der Bestand traditionell zwischen Mai und Juli deutlich an. Der Cashflow
aus Investitionstatigkeit belief sich in der Berichtsperiode auf -0,52 Mio. € (Vorjahr: -0,31 Mio. €). In
den ersten drei Monaten hat Wolford im Wesentlichen in die neue Boutique am Flughafen Kopen-
hagen sowie in den Ausbau der Boutique im Shopping Center Manhasset, New York, investiert.

Vor diesem stark saisonal gepragten Hintergrund verringerte sich der Free Cashflow (operativer
Cashflow abziglich Investitions-Cashflow) von -7,08 Mio. € auf -11,67 Mio. €. Im gleichen
Zeitraum verbesserte sich der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit deutlich auf 16,21 Mio. €.
Dies ist vor allem auf die am 11. Juli 2018 erfolgreich abgeschlossene Kapitalerhdhung von rund
22 Mio. € zurickzufihren. Sie wurde im Wesentlichen von der neuen Mehrheitseigentimerin
Fosun Industrial Holdings Limited und dem langjdhrigen Grof3aktiondr Ralph Bartel gezeichnet.
Der Zahlungsmittelbestand betrug zum Periodenende 7,28 Mio. € nach 3,13 Mio. € im Vorjahr.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE (ZUM 31.07.2018)

Im Zuge der Kapitalerhdhung hat sich das Eigenkapital der Wolford Gruppe zum Stichtag auf
47,19 Mio. € (31. Juli 2017: 38,09 Mio. €) erhdht, demzufolge lag die Eigenkapitalquote bei 39%
(31. Juli 2017: 29%). Im Zuge des Riickzahlung von Krediten sank auch die Nettoverschuldung zum
31. Juli 2018 deutlich von 37,90 Mio. € auf 20,56 Mio. €. Das deutlich gestiegene Eigenkapital

spiegelt sich auch in der substanziellen Verbesserung beim Verschuldungsgrad (Gearing) wieder: Er

sank von 99 % auf 44 %.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

AUSBLICK
Wolford bestatigt den Ausblick, wie er im Rahmen der Vorlage des Jahresabschlusses 2017/18

am 13. Juli verdffentlicht wurde. Die Ergebnisse des traditionell schwachen ersten Quartals sind
nicht maBBgeblich fir den Verlauf des weiteren Geschdaftsjahres. Das Management erwartet fir das
laufende Geschéftsjahr vor allem auf Grund der positiven Ergebnisse der Restrukturierung ein
positives operatives Ergebnis (EBIT).

LAGEBERICHT
S.6 -7

EBIT aufgrund nachhaltiger
Kosteneinsparungen iiber
Vorjahresniveau

Reduzierte Nettoverschuldung
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Konzernzwischenabschluss |

Gesamtergebnisrechnung

IFRS)

in TEUR 05-07/18 05 -07/17
Umsatzerlose 25.008 29.089
Sonstige betriebliche Erirage 461 243
Verdnderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 3.310 2.899
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 0
Betriebsleistung 28.779 32.231
Materialaufwand und Aufwendungen fir bezogene Leistungen -6.160 -6.769
Personalaufwand -15.607 -17.434
Sonstige befriebliche Aufwendungen -12.164 -13.289
Abschreibungen -1.849 -1.960
EBIT -7.001 -7.221
Finanzierungsergebnis -309 -149
Finanzinvestitionsergebnis 0 -10
Zinsen auf Sozialkapital -55 -67
Finanzergebnis -364 -226
Ergebnis vor Steuern -7.365 -7.447
Ertragstevern -199 58
Ergebnis nach Steuern -7.564 -6.908
Betrdge, die in kinftigen Perioden nicht ergebniswirksam werden 0 0

davon Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0 0
Betrage, die in kinftigen Perioden moglicherweise ergebniswirksam werden -65 162

davon Wahrungsumrechnung ausléndischer Geschéftsbetriebe 65 162

daven Veranderung Hedging Ricklage 0 0
Sonstiges Ergebnis -65 162

Gesamtergebnis -7.629 -6.746

davon entfallen auf Anteilseigner der Muttergesellschaft 7.629 -6.746

vom Ergebnis nach Steuern entfallen auf Anteilseigner der Muttergesellschaft 7.564 .6.908
Ergebnis je Aktie in EUR (verwdssert = unverwadssert) -1,14 -1,41

1) Der Ausweis im Sonstigen Ergebnis erfolgt nach Stevern.



QUARTALSABSCHLUSS

5.8-9
Cashflow Statement
in TEUR 05-07/18 05 -07/17
Ergebnis vor Steuern -7.365 -7.447
Abschreibungen/Zuschreibungen 1.849 1.960
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen 5 -11
Zinsaufwand/Zinsertrag 309 0
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrége 12 116
Verdnderung der Vorréte -3.965 -1.078
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.131 2.912
Verdnderung der sonstigen Forderungen und Vermégenswerte 2.274 -1.075
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -549 638
Verdnderung der sonstigen Rickstellungen und Personalverpflichtungen -141 917
Verdnderung der sonstigen Verbindlichkeiten 84 -1.658
Cashflow aus laufender Geschdaftstdtigkeit -10.904 -6.560
Erhaltene Zinsen 3 2
Gezahlte Zinsen 317 -52
Saldo aus erhaltenen und gezahlten Ertragstevern 61 -163
Netto-Cashflow aus laufender Geschdftstétigkeit -11.157 -6.773
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermdgenswerte 517 -330
Einzahlungen aus Abgang von Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten 1 13
Verénderungen Wertpapiere und sonstige finanzielle Vermégenswerte 0 10
Cashflow aus Investitionstatigkeit -516 -307
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 21.214 0
Einzahlungen aus kurz und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 0 0
Tilgung von kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten -5.000 0
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit 16.214 0
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds 4.541 -7.080
Zahlungsmittelbestand zum Periodenanfang 2.729 10.312
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 9 -106
Zahlungsmittelbestand am Periodenende 7.279 3.126
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Bilanz

in TEUR 31.07.2018 31.07.2017 30.04.2018
Sachanlagen 40.549 44.230 41.442
Firmenwerte 195 803 194
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 8.102 10.226 8.900
Finanzanlagen 1.265 1.273 1.265
Langfristige Forderungen und Vermégenswerte 1.685 1.817 1.673
Latente Steueranspriiche 1.915 2.352 2.123
Langfristiges Vermdgen 53.711 60.701 55.597
Vorréte 44.959 50.468 40.994
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.632 8.278 8.763
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 4.938 3.172 3.930
Aktive Rechnungsabgrenzung 3.493 3.855 2.315
Zahlungsmittelbestand 7.279 3.126 2.729
Kurzfristiges Vermdgen 68.301 68.899 58.731
Summe Vermégenswerte 122.012 129.600 114.328
Grundkapital 48.848 36.350 36.350
Kapitalricklagen 10.533 1.817 1.817
Sonstige Ricklagen -11.474 460 -3.910
Wahrungsdifferenzen 718 537 361
Eigenkapital 47.189 38.090 33.896
Finanzverbindlichkeiten 192 214 192
Sonstige Verbindlichkeiten 911 917 916
Riickstellungen fir langfristige Personalverpflichtungen 17.040 17.541 16.929
Sonstige langfristige Riickstellungen 1.280 2.347 1.280
Latente Steuerschulden 0 -86 0
Langfristige Schulden 19.423 20.933 19.317
Finanzverbindlichkeiten 28.912 42.089 33.888
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.908 5.673 6.457
Sonstige Verbindlichkeiten 12.725 11.429 12.636
Ertragsteverschulden 414 446 442
Sonstige Rickstellungen 7.441 10.940 7.692
Kurzfristige Schulden 55.400 70.577 61.115
Summe Eigenkapital und Schulden 122.012 129.600 114.328




Entwicklung des Eigenkapitals

QUARTALSABSCHLUSS

S.
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den Anteilsinhabern der Muttergesellschaft zurechenbar

Versicherungs- Neubewert-

Grund-  Kapital- Hedging mathematischer Andere ungsrick- Eigene  Wadhrungs- Eigen-
in TEUR kapital ricklagen Ricklage Gewinn/Verlust Riicklagen lage IAS 39 Aktien umrechnung kapital
Stand 01.05.2017 36.350 1.817 7 -4.157 15.938 0 -4.413 -660 44.882
Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -6.908 0 0 0 -6.908
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 0 0 116 116
Stand 31.07.2017 36.350 1.817 7 -4.157 9.029 0 -4.413 -543 38.090
Stand 01.05.2018 36.350 1.817 o -3.886 4.489 -100 -4.413 -361 33.896
Kapitalerhdhung 12.498 8.716 0 0 0 0 0 0 21214
Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 -7.564 0 0 0 -7.564
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 0 0 -357 -357
Stand 31.07.2018 438.848 10.533 o -3.886 -3.075 -100 -4.413 -718 47.189
Segmentberichterstattung

Ubriges Nord-

05 - 07/18 in TEUR Osterreich  Deutschland Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatzerlose 14.015 2.824 11.380 4.869 1.393 -9.473 25.008

davon Innenumsatz 7.407 0 2.066 0 0 9.473 0
Auflenumsdatze 6.608 2.824 9.314 4.869 1.393 0 25.008
EBIT -4,.595 -651 -2.786 -836 -379 2.246 -7.001
Segmentvermdgen 142.671 5.104 27.197 8.218 3.090 -64.268 122.012
Segmentschulden 62.168 1.342 21.509 11.502 5.254 -26.952 74.823
Investitionen 199 3 168 147 0 0 517
Abschreibungen 1.143 105 418 108 75 0 1.849
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 563 97 548 116 36 0 1.360

Ubriges Nord-

05- 07/17 in TEUR Osterreich  Deutschland Europa amerika Asien Uberleitung Konzern
Umsatizerldse 16.157 3.849 13.053 5.668 1.297 -10.935 29.089

davon Innenumsatz 8.995 0 1.940 0 0 -10.935 0
Aufienumsatze 7.162 3.849 11.113 5.668 1.297 0 29.089
EBIT -3.490 -495 -2.258 -1.301 -603 926 -7.221
Segmentvermdgen 153.888 5.809 36.475 8.881 3.912 -79.365 129.600
Segmentschulden 76.984 4717 28.937 12.765 6.572 -38.465 91.510
Investitionen 142 65 101 21 0] 0 330
Abschreibungen 1.217 115 458 85 85 0 1.960
Mitarbeiter im Durchschnitt (FTE) 642 116 572 117 45 0 1.491
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Erlauterungen zum Quartalsabschluss

ALLGEMEINE ANGABEN

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss fir die ersten drei Monate (1. Mai 2018 bis 31. Juli
2018) des Geschaftsjahres 2018/19 der Wolford AG wurde in Ubereinstimmung mit dem zum
Stichtag gtltigen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der Europdischen
Union (EU} anzuwenden sind, aufgestellt. Insbesondere wurden die Regelungen des IAS 34 zur
Zwischenberichterstattung angewendet.

Der vorliegende Zwischenlagebericht und der verkirzte Abschluss wurde weder einer vollsténdigen
Prifung noch einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Im Rahmen der Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses unter IFRS missen zu einem gewissen
Grad Schétzungen vorgenommen und Beurteilungen gemacht werden, welche die bilanzierten
Vermégenswerte und Schulden sowie die ausgewiesenen Ertrdge und Aufwendungen fir die
Berichtsperiode betreffen. Die sich tatséchlich einstellenden Betrége kénnen von den Schatzungen
abweichen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsdtze stimmen mit denen des Konzernjahresabschlusses des Geschdftsjahres 2017/18
Uberein. Fir das laufende Geschaftsjahr 2018/19 sind erstmalig die nachfolgenden neuen bzw.
gednderten Standards und Interpretationen anzuwenden.

Standard / Erstanwendungs-
Interpretation Bezeichnung zeitpunkt
IAS 40 Immobilien: Klassifizierung noch nicht fertiggestellter Immobilien 01.01.2018
Anteilsbasierte Vergiitungen: Klarstellung der Klassifizierung und
IFRS 2 Bewertung von Geschdftsvorféllen mit anteilsbasierter Vergiitung 01.01.2018
Anwendung von [FRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4
IFRS 4 Versicherungsvertrage 01.01.2018
IFRS @ Finanzinstrumente 01.01.2018
IFRS 15 Umsatzerlése aus Vertréigen mit Kunden (inkl. Klarstellung von IFRS 15) 01.01.2018
IFRIC 22 Wahrungsumrechnung bei Anzahlungen 01.01.2018
IAS 12 Ertragsstever 01.01.2019
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer 01.01.2019
IAS 23 Fremdkapitalkosten 01.01.2019
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures 01.01.2019
IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse 01.01.2019
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarung 01.01.2019
IFRS 16 Leasingverhdlmisse 01.01.2019
IFRIC 23 Unsicherheiten beziiglich der ertragsteverlichen Behandlung 01.01.2019

Aus der Anwendung der neuen Standards und Interpretationen ergeben sich keine Anderungen auf
den Konzernzwischenabschluss der Wolford Gruppe. Der vorliegende Konzernzwischenabschluss
beinhaltet nicht alle Informationen und Angaben, welche anlésslich des Konzernjahresabschlusses
verlangt werden. Deshalb sollte der Zwischenabschluss auch in Verbindung mit dem letzten Kon-
zernabschluss per 30. April 2018 betrachtet werden. Die Berichterstattung zum Quartalsabschluss
erfolgt in Tausend Euro (TEUR). Durch kaufménnische Rundungen kann es zu Rundungsdifferenzen
kommen.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS
Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniber dem letzten Bilanzstichtag zum 30. April 2018
nicht verdndert.

SAISONALITAT DES GESCHAFTSVERLAUFS

Wolford erlést witterungsbedingt in den ersten und letzten Monaten des Geschdftsjahres geringere
Umsdtze als zur Geschaftsjahresmitte. Diese saisonale Schwankung zeigt sich daran, dass die
Umsdtze des ersten bzw. des vierten Quartals grundsatzlich unter denen des zweiten und dritten
Quartals liegen.

ERLAUTERUNGEN ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Der Umsatz der Wolford Gruppe reduzierte sich in den ersten drei Monaten des laufenden Ge-
schaftsjahres um 14% oder 4.081 TEUR auf 25.008 TEUR (Vorjahr: 29.089 TEUR). Bereinigt um
Wechselkursveranderungen liegt das Umsatzriickgang bei 12%. In der Folge verschlechterte sich
auch die Betriebsleistung um 3.452 TEUR auf 28.779 TEUR (Vorjahr: 32.231 TEUR).

Die im Zuge des Restrukiurierungsprogramms ergriffenen MaBnahmen, wie den Abbau von
Uberkapazitaten und der effizienteren und strafferen Unternehmensprozesse, zeigen sich vor allem
in den Personalkosten: Sie verringerten sich nachhaltig um 1.827 TEUR auf 15.607 TEUR.

Positive Auswirkungen hatten in den ersten drei Monaten auch die Uberarbeitung der Kostenstruktur:
Vor allem die Kosten fir Bankgebihren (-28%), Fuhrpark (23 %), Zslle (-18%) und Frachten
(12 %) konnten gegeniber dem Vergleichswert des Vorjahres deutlich reduziert werden.

Im Zuge des systematischen Abbaus laufender Kosten verbesserte sich das operative Ergebnis (EBIT)
in den ersten drei Monaten des laufenden Geschdftsjahres um 220 TEUR auf -7.001 TEUR nach -
7.221 TEUR im Vorjahr.

Das Finanzergebnis in den ersten drei Monaten lag insbesondere aufgrund gestiegener Kosten fir
Zinsen und Gebihren mit-364 TEUR um 138 TEUR unter dem Vorjahresniveau (Vorjahr: -226 TEUR).

Der Steveraufwand belief sich auf 199 TEUR (Vorjahr: Steverertrag 539 TEUR) Damit wurde ein
Ergebnis nach Steuern von -7.564 TEUR erzielt (Vorjahr: -6.908 TEUR).

Erfolgsneutrale negative Wahrungsdifferenzen von -65 TEUR (Vorjahr: 162 TEUR) sowie eine gleich-
bleibende Hedging Ricklage von O TEUR (Vorjahr: O TEUR) summierten sich zu einem Sonstigen
Ergebnis von -65 TEUR (Vorjahr: 162 TEUR). Das Gesamtergebnis fihrte im Berichtszeitraum zu einer
Verminderung des Eigenkapitals um insgesamt 7.629 TEUR (Vorjahr: 6.746 TEUR).

ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die berichtspflichtigen Segmente der Wolford Gruppe gliedern sich in die finf Regionen Osterreich,
Deutschland, Ubriges Europa, Nordamerika und Asien. Den Segmentinformationen liegen die
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.

Die AuBenumsdtze verringerten sich im Segment Osterreich um 8%, im Segment Deutschland um
27 %, im Segment Ubriges Europa um 16% und im Segment Nordamerika um 14%. Im Segment
Asien erhdhten sich AuBenumsétze um 7%. Das EBIT im Segment Osterreich lag aufgrund der
negativen Umsatzentwicklung um 1.105 TEUR unter dem Vorjahr. Das EBIT im Segment Deutschland
lag um 156 TEUR und das EBIT im Segment Ubriges Europa lag um 528 TEUR unter dem Vorjahr,
was ebenfalls auf die schlechte Umsatzentwicklung zuriickzufihren war. Im Segment Asien lag das
EBIT aufgrund gestiegener Umsatzerlése um 224 TEUR Gber dem Vorjahr. Das EBIT im Segment
Nordamerika lag um 465 TEUR Gber dem Vorjahr. Das Segmentvermégen hat sich gegeniber der
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Vorjahresvergleichsperiode infolge des gesunkenen Working Capitals um 7.588 TEUR auf
122.012 TEUR reduziert.

ERLAUTERUNGEN ZUM CASHFLOW STATEMENT

Der Netto-Cashflow aus laufender Geschdfistatigkeit {operativer Cashflow) sank in den ersten drei
Monaten des aktuellen Geschéftsjahres deutlich um 4.384 TEUR auf -11.157 TEUR. Dies beruhte
im Wesentlichen auf dem gegeniber dem Bilanzstichtag 30. April 2018 hoheren Bestand an
Vorraten. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich in der Berichtsperiode auf -516 TEUR
(Vorjahr: -307 TEUR). In den ersten drei Monaten hat Wolford im Wesentlichen in die neue
Boutique am Flughafen Kopenhagen sowie in den Ausbau der Boutique im Shopping Center

Manhasset, New York, investiert.

Vor diesem Hintergrund verringerte sich der Free Cashflow (operativer Cashflow abziglich
Investitions-Cashflow) von -7.080 TEUR auf -11.673 TEUR. Der Cashflow aus Finanzierungstatig-
keit verbesserte sich in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres deutlich auf 16.214 TEUR.
Dies ist vor allem auf die von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Wolford AG am
4. Mai 2018 beschlossenen, ordentlichen Kapitalerhdhung von rund 22 Mio. € zuriickzufihren.
Der Zahlungsmittelbestand betrug zum Periodenende 7.279 TEUR nach 3.126 TEUR im Vorjahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

Die Bilanzsumme belief sich zum Bilanzstichtag 31.07.2018 auf 122.012 TEUR, was einer
Verminderung um é% gegeniber dem 31.07.2017 entspricht. Die langfristigen Vermdgenswerte
gingen um 12% auf 53.711 TEUR zuriick und entsprechen 44% vom Gesamtvermogen. Den
Investitionen in Sachanlagen und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten in Héhe von 517 TEUR
stehen Abschreibungen in Héhe von 1.849 TEUR gegeniber. Der Anteil der kurzfristigen Vermo-
genswerte am Gesamtvermégen erreichte zum 31.07.2018 rund 56 %. Dabei verminderten sich die
Vorréte um 11% auf 44.959 TEUR bzw. 37% des Gesamivermogens. Die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen reduzierten sich um rund 8 % auf 7.632 TEUR und machten rund 6 % des
Gesamtvermégens aus.

Zum 31.07.2018 erreichte das Konzerneigenkapital 47.189 TEUR, was einer Eigenkapitalquote
von 39% entspricht (Vorjahr: 29 %). Die langfristigen Schulden verminderten sich im Wesentlichen
durch den Rickgang der sonstigen langfristigen Rickstellungen von 20.933 TEUR um 1.510 TEUR
auf 19.423 TEUR, dies entspricht 16 % der Bilanzsumme. Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich
auf 55.400 TEUR (Vorjahr: 70.577 TEUR). Dies ist im Wesentlichen auf den Abbau der kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten um 13.177 TEUR auf 28.912 TEUR und auf die Reduzierung der sonstigen
Rickstellungen um 3.499 TEUR auf 7.441 TEUR zuriickzufihren. Das Working Capital verminderte
sich gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres von 44.820 TEUR auf 38.894 TEUR. Die
Nettoverschuldung betrug zum Bilanzstichtag 20.560 TEUR, was einem Rickgang im Vergleich zum
31.07.2017 um 17.344 TEUR entspricht.

FINANZINSTRUMENTE

Folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte wird verwendet:

Stufe 1: notierte Preise fir identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten auf aktiven Mérkten

Stufe 2: andere Bewertungsfaktoren als notierte Marktpreise, die fir Vermégenswerte oder Verbind-
lichkeiten direkt (das heif}t als Preise) oder indirekt (das heilt abgeleitet aus Preisen) be-

obachtbar sind

Stufe 3: Bewertungsfaktoren fir Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtba-
ren Marktdaten basieren.
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Die als Stufe 1 ausgewiesenen Finanzanlagen beinhalten bérsennotierte Investmentfondsanteile, die
unter dem kurzfristigen Vermégen im Vorjahr dargestellten Wertpapiere und Finanzanlagen beinhal-
ten Wertpapiere zur Absicherung von Mietverpflichtungen. Die unter Stufe 2 ausgewiesenen
sonstigen Forderungen und sonstigen Verbindlichkeiten resultieren aus den Bewertungen der
ausstehenden derivativen Fremdwdhrungsgeschafte. Es gibt keine Finanzinstrumente, die gemdf
Stufe 3 bewertet werden. Weiterhin gab es keine Umgruppierungen zwischen den verschiedenen
Stufen der Fair Value-Hierarchie.

in TEUR 31.07.2018 31.07.2017

Stufe Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

Finanzanlagen langfristig 1 1.265 1.265 1.273 1.273
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.632 7.632 8.278 8.278
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 4.938 4.938 3.172 3.172

davon Derivate 2 0 0 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzung 3.493 3.493 3.855 3.855
Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel 7.279 7.279 3.126 3.126
Summe finanzielle Vermégenswerte 24.607 24.607 19.704 19.704
Finanzverbindlichkeiten langfristig 192 192 214 214
Finanzverbindlichkeiten kurzfristig 28.912 28.912 42.089 42.089
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.908 5.908 5.673 5.673
Sonstige Verbindlichkeiten 12.725 12.725 11.429 11.429

davon Derivate 2 0 0 0 0
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 47.737 47.737 59.405 59.405

SONSTIGE ANGABEN
Seit dem letzten Bilanzstichtag gab es bei den Eventualverbindlichkeiten keine materiellen Verdnde-
rungen.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine Sachverhalte mit wesentlicher Auswirkung auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Wolford Gruppe ergeben.

Bregenz, am 7. September 2018

ol @Bl cor

Axel Dreher Brigitte Kurz
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand

Verantwortlich fir die Strategie, Verantwortlich fiir Finanzen, IT, Personal,
Marketing und Vertrieb sowie fir Recht und Investor Relations

Entwicklung, Produktion und Logistik
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Finanzkalender

Datum

Event

03. September 2018
07. September 2018
13. September 2018
18. September 2018
19. September 2018
20. September 2018
14. Dezember 2018
15. Mérz 2019

19. Juli 2019

Nachweisstichtag Hauptversammlung
Bericht zum 1. Quartal 2018/19
31. ordentliche Hauptversammlung
Ex-Dividenden-Tag

Nachweisstichtag Dividende

1. Auszahlungstag fir Dividende
Bericht zum 1. Halbjahr 2018/19
Bericht zum 3. Quartal 2018/19

Bilanzpressekonferenz in Wien

Informationen zu Unternehmen und Aktie

Investor Relations

Maresa Hoffmann

Telefon

E-Mail
Internet
Wiener Bérse
Reuters
Bloomberg
ISIN

+43 5574 690 1258
investor@wolford.com
company.wolford.com

WOL

WILFD.VI

WOLAV, WLFDY:US, WOF:GR
AT0000834007

Aktien-Coverage:

Raiffeisen Centrobank (Jakub.Krawczyk@rcb.at)



Wolford AG
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Osterreich

Der Bericht zum 1. Quartal 2018/19 ist im Internet unter company.wolford.com in der Rubrik
Investor Relations abrufbar.

Im Sinne einer flissigen Lesbarkeit sind alle geschlechtsspezifischen Formulierungen als neutral zu
verstehen. Frauen und Manner werden gleichermaf3en angesprochen.

Disclaimer

Dieser Quartalsbericht wurde mit groBtmaéglicher Sorgfalt erstellt und alle Daten wurden mehrfach
von der Wolford AG geprift. Rundungs-, Satz- oder Druckfehler kénnen jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Dieser Bericht wird auch in Englisch erstellt, jedoch ist nur der deutsche Text verbindlich.
Bestimmte Aussagen in diesem Quartalsbericht sind in die Zukunft gerichtet. Diese Aussagen
spiegeln die Ansichten und Erwartungen des Vorstandes zum jeweiligen Zeitpunkt wider und
unterliegen Risiken und Unsicherheiten, welche die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich beeintréchti-
gen konnen. Der Leser sollte daher nicht unangemessen auf diese zukunftsgerichteten Aussagen
vertraven. Die Wolford AG ist nicht verpflichtet, Ergebnisse aus Berichtigungen der hierin enthalte-
nen zukunftsgerichteten Aussagen zu verdffentlichen, auBer dies ist nach anwendbarem Recht
erforderlich.

QUARTALSABSCHLUSS
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Monobrand-Standorte

WELTWEIT
Monobrand-Standorte davon eigene Verkaufspunkte
262 (Stand 31. Juli 2018) 107 Boutiquen

51 Concession-Shop-in-Shops
20 Factory-Outlets

el

NORDAMERIKA: 34
davon eigene Standorte
22 Boutiquen

7 Concession-Shop-in-Shops
3 Factory-Outlets

davon partnergefihrte Standorte
2 Boutiquen

davon partnergefihrte Standorte
84 Boutiquen sowie
ca. 3 000 weitere Handelspartner



EUROPA: 1922

davon eigene Standorte

81 Boutiquen

43 Concession-Shop-in-Shops
16 Factory-Outlets

davon partnergefihrte Standorte
48 Boutiquen

2) exklusive Russland, Ukraine

SERVICE UND MONOBRAND-STANDORTE
S. 18 -19

ASIEN: 34"
davon eigene Standorte

4 Boutiquen

1 Concession-Shop-in-Shop
1 Factory-Ovutlet

davon partnergefihrte Standorte ‘ /
27 Boutiquen

1) inklusive Russland, Ukraine



WOLFORD
BERICHT ZUM 1. QUARTAL 2018/19

COMPANY.WOLFORD.COM



